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银行业  – 要闻更新 

 国内系统重要性银行标准即将推出。据悉，银监会于去年底向商业银行下发

了关于国内系统重要性银行的征求意见稿，拟通过“规模、关联度、不可替

代性和复杂性”四个指针衡量国内系统重要性银行，其中每个指标占据 25%
的权重。系统重要性银行的资本充足率指标将额外增加 1%。我们认为，按照

各公司指标看，四大行无疑会被列入国内系统重要性银行之列，而交行也很

有可能被划入。相对而言，我们认为招行、民生和中信被列入的几率相对较

低。截止去年三季度末，工行、建行、农行和中行的资本充足率分别为 12.51%，

12.58%，11.85%和 12.84%，均高于未来系统重要性银行可能要求的 11.5%
标准，但农行资本充足率略显不足。 

 存款反弹乏力 12 月份信贷投放。根据我们观测，去年 12 月上旬和中旬，存

款增长依然乏力，但在 12 月底，由于各个商业银行加大揽存力度，以及银行

安排表外存款大幅回流因素影响，年末存款出现井喷。我们相信，届时年报

披露的时点数据会很好看，但实际上平均存款余额和日均存贷比则没有那么

乐观。尽管如此，在年末存款井喷的助力下，据央行公布的初步数据， 12 月

份人民币信贷增量达到 6,405 亿元，使得全年增量达到 7.47 万亿元，同比增

长 15.8%，但增速较 2010 年下滑 4.1 个百分点。 

 存款准备金率农历新年前随时可能下调。央行未在去年年末再度下调存款准

备金率。我们发现近期银行间拆解利率有走高趋势，表明流动性紧张的态势

自 12 月处得到缓解之后又开始抬头。我们此前预期再次下调存准率的合适时

间窗口为 12 月底或今年一月上旬。我们依然维持此判断，相信农历新年前央

行随时有可能再次下调存准率 50 个基点。 
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