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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,564 -1.05 3.64 

恒生国企 9,134 -0.94 2.48 

恒生科技 5,750 -1.24 4.24 

上证综指 4,114 0.29 3.66 

深证综指 2,700 0.50 6.68 

深圳创业板 3,338 -0.70 4.20 

美国道琼斯 49,359 0.00 2.70 

美国标普 500 6,940 0.00 1.38 

美国纳斯达克 23,515 0.00 1.18 

德国 DAX 24,959 -1.34 1.91 

法国 CAC 8,112 -1.78 -0.46 

英国富时 100 10,195 -0.39 2.66 

日本日经 225 53,584 -0.65 6.44 

澳洲 ASX 200 8,875 -0.33 1.84 

台湾加权 31,639 0.73 9.24 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 50,425 -0.76 3.05 

恒生工商业 14,397 -1.27 3.74 

恒生地产 19,024 -0.72 8.32 

恒生公用事

业 

39,145 -0.08 2.94 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市连续回调。中国降低融资交易杠杆和加强对量化交易监管打击多头

情绪，美欧贸易冲突风险推升全球市场避险情绪。港股医疗保健、可选消费

与信息科技领跌，能源、公用事业与原材料上涨，南向资金净买入 22.92 亿

港币，中芯国际、华虹半导体与腾讯净买入居前，中移动、优必选与美团净

卖出较多。A 股勉强收涨，基础化工、石油石化与电力设备领涨，计算机、

通信与银行领跌。 

 美欧关系因格陵兰岛问题趋向紧张，欧盟讨论对美国商品征税可能性，部分

成员国支持欧盟启动反胁迫工具（提高关税、实施进口配额、限制服务贸易、

知识产权限制或其他贸易壁垒）。美欧贸易冲突风险上升，全球市场避险情

绪升温。欧洲股市承压下跌，奢侈品、汽车等高度依赖美国市场的欧股板块

跌幅靠前，而国防军工类股票逆势走强，市场预期美欧在格陵兰岛上的冲突

将推动欧洲加快国防自主化建设。 

 美股因马丁·路德金纪念日休市，全球市场交易的美股指数期货明显走低，

纳指期货下跌超过 1%。继军工企业和地产商之后，大型银行也可能成为白

宫限制股票回购政策的对象，投资者关注该政策动向对美股相关板块影响。

美光科技警告称，AI引发的存储芯片短缺史无前例。HBM产能被 AI加速器

大量挤占已冲击手机、PC等传统消费电子出货，多家厂商下调明年目标。 

 美国最高法院将开审特朗普诉库克案。我们认为该案审判结果将影响市场对

美联储独立性的预期，进而影响美元汇率与美债走势。美国多家媒体报道称，

鲍威尔将罕见出席最高院听证，为美联储理事库克站台，以展现捍卫美联储

独立性的决心。我们认为，美联储与白宫的政治冲突可能降低鲍威尔在任期

最后 4 个月降息的可能性，并增加鲍威尔在卸任美联储主席后继续留任理事

至 2028年的可能性。 

 美元指数走弱，美国对欧洲开启贸易战和对美联储独立性的削弱打击美元。

我们认为，美欧贸易冲突将打击欧洲经济前景，令欧元和英镑对非美货币走

弱；但贸易冲突可能推动欧洲资金从美国市场回流欧洲市场，欧元和英镑兑

美元走强。 

 避险情绪上升和美元走弱推动贵金属大涨。尽管美欧贸易冲突利空工业金属，

但美元走弱、AI 电力投资乐观前景及供应紧张提振铜价。原油小幅波动，我

们认为美欧贸易冲突将抑制全球经济与原油需求，并为俄乌和平前景蒙上阴

影，增加原油供应不确定性。 
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宏观点评 

 中国经济 - 增长放缓可能促使政策宽松 

尽管去年第四季度经济增速大幅放缓，但全年增速仍达到 5%目标。12 月房

地产市场延续深度萎缩，销量和价格双双下滑。由于以旧换新补贴推高基数

并透支需求，社会零售额增速降至新冠疫情后的新低。因房地产低迷、反内

卷政策信号、地方财政压力和统计挤水分等因素，固定资产投资显著下滑。

出口增长持续好于内需，工业增加值增速回升。 

 

由于前期政策刺激带来高基数和需求透支效应，去年下半年以来经济增长明

显放缓，预计今年一季度经济增长动能将延续减弱。这将增加今年实现 5% 

GDP增长目标的难度，推动新一轮政策宽松。预计房地产将是今年政策宽松

的重点领域之一，决策者可能进一步下调 LPR并适度补贴利息支出，中央财

政和政策性金融机构可能加大对地方政府收储的支持力度。提振消费可能是

政策宽松的另一重点，政策可能包括向失业者、低收入家庭、多子女家庭和

城乡养老保险增加转移支付。 

 

我们预计今年一季度 RRR将下调 50个基点，LPR将下调 10个基点，第三

季度 LPR将再次下调 10个基点。预计今年广义财政赤字率将维持在 8.5%的

水平。我们预计全年 GDP 增速可能从去年的 5%降至今年的 4.8%。（链接） 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/12572.html?lang=en
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