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中国保险业 

 
市值(百万港元)  115,907  

3 月平均流通量 (百万港元)  416.58  

5 周内股价高/低 (港元)    36.1/16.7  

总股本 (百万)  3,594  
资料来源: 彭博 

 
股东结构 

太平集团 59.64% 

流通股 40.36% 
资料来源: 彭博 
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          中国太平 (966 HK)  

  具有跨境经营优势的精品保险公司 
 

 精品战略打造顶级保险公司。太平集团总部位于香港，业务覆盖大陆、香港和
海外市场，业务范围包括寿险、财产险、养老保险、再保险和资产管理在内的
完整保险价值链。2015 年，太平推出以“品质”发展为重点的“精品战略”，坚持
稳中求进、坚持创新驱动、坚持效益为先、坚持合规经营，扎实推进公司规模、
效益、管理、服务迈上新平台，打造中国最具特色、高潜力的精品保险公司。 

 跨境经营优势。除了在中国大陆经营寿险和财险业务之外，中国太平在香港、
澳门、新加坡、英国、印尼经营境外财产保险及再保险业务。跨境经营赋予了
太平市场导向的全球商业视角和管理技能，使其从其他国有金融机构中脱颖而
出。此外，太平在香港和澳门的业务也将受益于“粤港澳大湾区”蓝图。 

 寿险业务：预计新业务价值增长高于平均水平。与同行相比，太平人寿(TPL)
具有较长的保险负债久期和领先的保单继续率。代理人队伍建设近年来较为成
功。2017 上半年，太平人寿以港币计的新业务价值同比增长 63.4％，领先主
要同业。同期以年化标准保费为基准计算的新业务价值率同比提升 5.6 个百分
点，保持稳定增长。由于代理人队伍扩张和稳定的价值率，我们预计
2017/2018 年太平人寿新业务价值增长将达到 44.9％/ 27.3％。 

 财险业务：增长加速并维持承保盈利能力。2017 年，大陆地区财险业务(TPI)
保费收入同比增长 21.4％，超过行业平均水平(约为 14％)。交叉销售上升，
2017 上半年为太平财险贡献了 21.9％的保费收入。同时由于采取了有效的降
赔减损措施，太平财险自 2012 年以来一直将综合成本率稳定在 99.8％。费用
率上升趋势可控。 

 第三方资产管理业务欣欣向荣，投资表现稳定。由于投资表现稳定，集团投
资资产稳步增长，于 2017 年 6 月 30 日达到 4,766 亿港元，较 2016 年末增长
12.1%。第三方资产管理业务成长迅速。2014 - 2016 年第三方委托投资资产
复合增长率为 33％，截至 2017 年 6 月 30 日达到 3,736 亿港元。2016 年，
67％的管理费及咨询服务费收入来自集团以外的资产。尽管今年监管机构对
金融机构资产管理业务的监管力度加大，我们认为保险公司实际上可以充分发
挥其长期和非标准资产管理的实力。 

 首次覆盖，给予买入评级。公司股价自 2017 年初以来已经上涨近 102％，基
于 P/EV 维度的估值已经赶上同业。然而，根据分部加总估值法，我们对公司
的人寿保险、财产保险和其他业务分别估值，认为公司股价仍有上升潜力。我
们将目标价格定在 40.84 港元，该价格对应 2018 年预测内含价值的 1.10 倍。 

财务资料 
(截至 12 月 31 日) FY15A FY16A FY17E FY18E FY19E 

保费收入(百万港币) 138,432  149,265  183,193  216,856  252,689  

总收入(百万港币) 160,668  166,499  197,212  239,458  280,884  

净利润(百万港币) 6,341  4,774  5,215  6,805  8,356  

每股收益(港币) 1.78  1.26  1.38  1.82  2.26  

每股收益变动(%) 23.65  (29.44) 9.76  32.05  23.68  

市盈率(x) 18.09  25.64  23.36  17.69  14.30  

市帐率(x) 1.84  2.06  1.83  1.61  1.41  

P/EV(x) 1.12  1.13  0.97  0.87  0.78  
股息率(%) 0.00  0.31  0.43  0.57  0.70  

权益收益率(%) 12.63  8.24  8.72  10.04  10.83  

来源：公司，招银国际预测     
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内容摘要 

建立中国精品保险公司 

中国太平保险集团有限公司(TPG)是一家总部位于香港的中国国有金融和保险集团。集团现

持有中国太平保险控股有限公司(中国太平控股有限公司)59.64％股权，该公司于 2000 年

在香港联合交易所挂牌上市。公司主要从事中国大陆及香港地区直接人寿保险业务，中国

大陆、香港地区及海外市场直接财产保险业务，养老金及团体人寿保险业务，以及全球再

保险业务。公司同时开展资产管理、保险中介、保险电子商务、融资租赁、物业投资、养

老社区投资，证券交易和经纪业务。 

2016 年，太平人寿(TPL)原保费收入位居中国寿险公司第 9 位，占有 4.35％的市场份额。 

太平财险(TPI)在中国财产保险公司中排名第八，市场份额为 1.96％。 

“精品战略”。2015 年，太平推出“精品战略”，打造中国最具特色、最具潜力的精品保险公

司。这一战略通过推进体制改革、提高效率等着眼于“质量”发展。 

已有 80 余个战略合作伙伴。太平集团的战略合作伙伴分布于各行各业，不仅涉及国有企业

和各级政府，还涉及民营企业。“总对总”战略合作伙伴关系：(1)拓宽了公司的客户群和业

务渠道。例如中石化加油站项目；(2)带来协同效应；(3)让公司进入新的业务领域；且(4)

表明公司文化开放，愿意接受新的合作伙伴和商业机会。 

跨境业务运作。总部位于香港的太平集团被认为比其他国有企业更加市场化。集团将从在

香港增加国有企业资产、“一带一路”和“粤港澳大湾区”等国家战略中受益。跨境经营对太平

集团在战略布局、管理技能、人才库建设等方面提出了更高的要求，长远来看，有利于公

司打造中国甚至全球领先的保险集团公司。 

完整的保险价值链。太平的业务布局涵盖了包括内地和香港的人寿保险，大陆、香港、澳

门和海外市场的财产险，养老金、再保险和资产管理在内的完整保险价值链，这是上市保

险公司中独一无二的。这种全牌照经营使得太平(1)得以实现集团内部的协同效应和资源共

享；(2)促进交叉销售机会。 

人寿保险业务 

2017 年保费收入增速提升。2017 年原保费收入为人民币 1,139 亿元，同比增长 20.7％(平

安寿 34.1％，太保寿 26.7％，行业 20.0％)。2016 年，太平人寿拥有 4.4％的市场份额，在

中国大陆排名第九。保单继续率保持稳定，处于行业领先水平。 

预计太平人寿将在 2017 年引领同业 NBV 增长。2017 上半年，太平人寿新业务价值增长

领先主要上市同业，新业务价值按港币计算同比增长 63.4％。上半年新业务价值率同比提

升 5.6 个百分点。2017 上半年，太平人寿代理人队伍扩张比同行更积极，代理人产能自

2015 年以来保持稳定。由于 APE 增长和价值率改善，预计太平人寿将在 2017 年引领新业

务价值增长。 

2018 年开门红展望。由于中国保监会禁止快速返还型年金产品，寿险公司面临销售压力。

太平人寿今年推出名为“卓越之尊”的分红年金产品。与主要同行的开门红产品相比，该产

品提供了更高的回报、更具吸引力。由于今年产品具有吸引力、代理人队伍扩张以及去年

基数不高，预计 2018 年开门红，太平人寿的原保费收入增长将高于平均水平。 
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太平人寿香港爆发式增长。自 2015 年成立以来，太平人寿香港发展迅速，2016 年原保费

收入为 11.3 亿港元，2017 年上半年为 10.3 亿港元。2017 年新推出的“金钻账户万用寿险”

产品受到市场好评，该产品提供灵活的理财方案和终身人寿保障。未来，集团将拨出更多

资源加强香港人寿保险业务。预计未来几年，太平人寿香港将保持两位数的原保费收入增

长。 

财产保险业务 

太平财险原保费收入增长超过行业。自 2012 年以来，太平财险按人民币计算的保费增速高

于行业平均。太平财险在 2017 年录得原保费收入 220.7 亿元人民币，同比增长 21.4％(行

业保费收入增长为 13.8％)。2016 年，太平财险占有 2.0％市场份额，并在中国大陆排名第

八。太平财险的业务范围包括车险(约占 80％保费收入)、水险(约 2％)和非水险(约 18％)。 

坚实的承保业绩。太平财险自 2012 年以来一直保持承保盈利，综合成本率稳定在 99.8％。 

近期趋势显示，自 2014 年以来，赔付率一直在下降，而费用率则有所上升。赔付率的改善

主要是由于太平财险对分支机构采取的「降赔减损」措施。费用方面，商业车险改革加剧

了财险公司的竞争，提高了费用率。 然而，我们认为由于费用降低和交叉销售，今后费用

率的上升趋势是可以控制的。 

交叉销售上升。 2016 年，太平财险通过寿销产实现保费收入 38.26 亿港元，通过养销产实

现保费收入 0.97 亿港元，相当于财产保险业务总收入的 18.4％。2017 上半年，交叉销售

贡献了太平财险保费收入的 21.9％。 

海外财险业务保持承保盈利。2016 年，海外财产险总保费为 30.6 亿港元。多年来，海外

财险业务整体承保利润持续改善，2016 年实现承保盈利 1.71 亿港元。各海外分支机构的

综合成本率均维持在 100％以下。 

资产管理业务 

集团内部投资资产稳步增长。自 2016 年底以来，由于太平审慎的投资表现，集团内部投资

资产进一步上升 12.1％至 4,766 亿港元。为应对国内外债券收益率曲线上升，集团于 2017

上半年增加债券投资额 2,135 亿港元(占投资资产总额的 44.8％)，以锁定较高回报。上半年

净投资收入增加 18％至 96.9 亿港元，主要由于持有至到期债务证券的利息收入增加所致。 

损益表或提前确认股票交易损失。2017 上半年，已实现和未实现的收益从 2016 上半年的

14.6 亿港元转为负 13.3 亿港元。同时，其他综合收益项下可供出售证券的公允价值变动损

失由 54.2 亿港元下降至 19.8 亿港元。因此，我们认为集团可能已经改变了股票持仓结构，

并提前在损益表确认了亏损。 

另类资产投资稳步增长，并呈多元化趋势。截至 2017 年 6 月 30 日，集团持有的另类资产

总额为 1,385 亿港元，占总投资资产的 29.1%(2016 年为 27.7％，2015 年为 19.9％)。2017

上半年，公司通过增加对资产管理产品和信托产品的投资，进一步分散非标资产投资。我

们认为 2017 和 2018 年非标资产的比例将维持在 30％ - 35％的合理水平。信用风险可控。 

第三方资产管理业务迅速扩张。2014 - 2016 年，集团管理的第三方委托投资资产年复合增

长率为 33％，截至 2017 年 6 月 30 日止为 3,736 亿港元，较 2016 年末增长 26.2％。2016

年，太平资产 67％的管理费及咨询服务费收入来自于集团以外的资产。第三方资产管理快

速发展是太平资产管理能力的体现。在金融机构资管业务监管收紧的背景下，我们认为保

险公司实际上可以充分发挥其长期、非标资产投资实力。我们认为第三方资产管理业务将

继续快速增长，丰富公司的盈利来源。 
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财务分析 

预计原保费收入增长势头将继续。我们预测 2017/18/19 财年原保费收入将增长 22.7％

/18.4％/16.5％。尽管保监会对短期储蓄型产品进行限制，但是由于需求和风险保障意识

的提高，预计太平人寿在 2018/2019 财年仍将录得 20％/18％的原保费收入增长。由于宏

观经济企稳(我们预测 2018 年中国国内生产总值增长达到 6.7％以上)和太平的交叉销售增

强，预计 2018/2019 财年太平财险保费收入增长为 14％/12％。 

稳健的投资表现扩大了资产规模。由于太平集团保险业务及投资表现稳健，预计 2017 年

底，集团投资资产规模将达到 5,390 亿元，较上年增长 26.8％。我们预测集团投资资产于

2018/2019 财年将增长 21.0％/20.3％至 2019 年末的 7,850 亿港元。由于国内外市场收益

率曲线呈上升趋势，预计 2018/2019 财年净投资收益率将达 4.61％/4.59％。2017 年总投

资收益率可能会下降，因为公司可能已于损益表中确认公允价值损失，但估计 2018/2019

财年总投资收益率将上升至 4.81％/4.79％。 

预计 2017 年以来净利润增速将回升。2016 年及 2017 上半年，股市波动及保险准备金增

加令公司净利润承压。展望未来，由于国债收益率上升，预计准备金计提压力将会减轻。

鉴于内地和香港股市前景乐观，我们相信公司将在今后几年股票交易中取得稳定的表现。

预计 2017 年净利润增长将转正，同比增长 9.2％至 52.2 亿港元。 

强劲的新业务价值和内含价值增长可期。我们预测 2017 年全年新业务价值 132 亿港元，

同比增长 44.9％。由于代理人队伍的扩张和价值率的稳步提升，预计 2018/2019 年新业务

价值分别增长 27.3％/21.4％。我们预测 2017/18/19 财年集团股东应占内含价值分别为

1,194/1,336/1,484 亿港元，按年分别增长 16.5％/11.9％/11.1％。 

估值 

2017 年太平集团的估值已追上同业。股价自 2017 年初以来已经上涨了近 102％，当前股

价相当于 2017 上半年内含价值的 1.01 倍，同业平均水平为 1.12 倍。公司 2016 年首次派

息，每股 0.10 港元。我们相信公司将在 2017 - 2019 财年稳步提高派息比率。 

我们采用分部加总法对太平人寿保险业务、财产保险业务(太平财险和海外财险)、其他业

务分别进行评估。推算人寿保险业务为每股 32.90 港元，基于 2018 年预测内含价值的 1.27

倍。财产保险业务和其他业务为每股 4.63 港元和 7.85 港元，分别基于 1.2 倍和 0.8 倍 2018

年预测账面价值。在 10％的综合折让后，我们将目标价定在 40.84 港元。 

主要投资风险 

- 股票证券交易表现不及预期 

- 服务质量不及同业 

- 保险科技发展落后同业 

- 总经理变更可能会对业务造成暂时的扰动 
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财务分析 

原保费收入 

预测 2017/18/19 财年原保费收入将增长 22.7％/18.4％/16.5％。太平人寿和太平财险的

保费增长有望在 2017 年超过行业，我们认为这种增长势头将在 2018 和 2019 年继续。 

太平人寿 2017 年录得保费增长 20.7％(以人民币计)，而我们预测按港元计算，2018/2019

财年的增长将分别为 20％/18％。由于中国保监会限制保险产品服务于短期储蓄需求，预

计保费收入将温和放缓。然而，由于需求及风险保障意识强劲、家庭收入上升，我们对寿

险产品的销售仍然乐观。 

太平财险保费增速由 2016 年的 6.5％上升至 2017 年的 21.4％，高于行业增速。由于太平

的交叉销售举措和稳健的宏观经济增长，我们预测 2018/2019 财年保费增速为 14％/12％。

海外财险、再保险和养老金业务也有望实现稳步增长。 

图 1:保费收入预测 

 

来源: 公司, 招银国际预测 

 

投资收益 

截至 2017 年 6 月 30 日，集团投资资产总额为 4,766 亿港元，预计 2017 年末将达 5,390

亿港元，同比增长 26.8％。由于太平保险业务发展及投资业绩稳健，预计集团投资资产在

2018/2019 财年将增长 21.0％/20.3％至 7,850 亿港元。 

净投资收益率主要由债券利率、股票和基金的股息收益率决定，预计在未来几年里会略有

上升，预测 2018/2019 财年净投资收益率分别为 4.61％/4.59％。全球货币紧缩和中国金

融业的去杠杆化，将继续对国内外市场收益率曲线构成上行压力（太平国外债券约占 15％

左右，国内债券占 85％左右）。 

由于股市波动，2016 年总投资收益率下降，预计 2017 年将进一步下滑，因为公司调整了

股票投资组合配置，且早前有可能在损益表中而非在其他综合收益项下确认公允价值损失。

在 2018/2019 财年，受到股市企稳的前景影响，预计总投资收益率将分别上升至 4.81％

/4.79％。 
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图 2: 总投资资产 

 

来源: 公司, 招银国际预测 

图 3: 投资收益率 

 

来源：招银国际预测 

 

净利润 

预计 2017 年以来净利润增速将回升。2016 年，股东应占净利润同比下降 24.7％至 47.7 亿

港元，主要由于证券交易收益大幅下降、保险准备金增加。2017 上半年，准备金增加以及

股票交易的已实现和未实现的损失增加(我们认为公司早前在损益表中确认了这些亏损，而

不是留在其他综合收益中)，净利润由 2016 上半年的 31 亿港元同比下降 23.5％至 23.7 亿

港元。展望未来，由于国债收益率的上升趋势，预计准备金计提压力将会减弱。鉴于内地

及香港股市前景乐观(<10％的公司持有的股票在香港于 2016 年年底上市)，相信未来几年，

公司股票交易将会实现稳定表现。预计 2017 年净利润增长将由负转正，同比增长 9.2％至

52.2 亿港元。 

图 4: 归属于母公司股东的净利润 

 

来源: 公司, 招银国际预测 
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新业务价值及内含价值 

2016 年及 2017 上半年，太平人寿新业务价值按港币计算分别同比增长 28.8％及 63％。预

测 2017 年全年新业务价值为 132 亿港元，同比增长 44.9％。由于代理人队伍扩张和价值

率稳步提升，我们预测 2018/2019 财年新业务价值分别增长 27.3％/21.4％。预计

2017/18/19 年末，集团股东应占内含价值为 1,194/1,336/1,484 亿港元，分别按年增长

16.5％/11.9％/11.1％。 

图 5: 太平人寿新业务价值预测 

 

来源：公司，招银国际预测 

图 6: 集团内含价值预测 

 

来源: 公司, 招银国际预测 

 

公司估值 

估值在 2017 年赶上同行。公司股票是中国保险公司中表现最好的股票之一，自 2017 年初

以来股价上涨近 102％。该势头持续到 2018 年。估值已经修复并赶上了同行。公司股价目

前对应 1H17 P / EV 的 1.01 倍，同业平均为 1.12 倍。 

图 7: 股价表现领先 

 

来源：公司，招银国际预测 
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图 8: 同业估值比较 

 

来源：公司，招银国际预测 

 

图 9: 预估市账率 

 

来源：公司，招银国际预测 

图 10: 预估 P/EV 

 

来源：公司，招银国际预测 

 

股息展望为正面。公司于 2016 年每股派发 0.10 港元现金股息，派息率相当于 7.9％。这是

公司自 2012 年以来首次向股东宣布派息。开弓没有回头箭。我们认为公司未来将稳步提高

派息比例。预计 2017 - 2019 年派息率为 10.0％，我们认为该假设相对保守。 

图 11: 保守估计派息率 

 

来源：公司，招银国际预测 

 
仍有上涨潜力。我们采用分部加总估值法对太平人寿保险业务、财产保险业务(TPI 和海外

财险)等业务分别进行评估。人寿保险业务对应 2018 年预测内含价值的 1.27 倍，每股价值

32.90 港元。财产保险业务、其他业务分别对应 1.2 倍、0.8 倍 2018 年预测账面价值，分

别为每股 4.63 港元和 7.85 港元。在 10％的综合折让后，我们将目标价定在 40.84 港元。 

  



2018 年 01 月 31 日 
 

  

敬请参阅尾页之免责声明 
 
 

10 

财务数据 

利润表 

 
来源：公司，招银国际预测 

 

资产负债表 

 
来源：公司，招银国际预测 

 

  

年结：12月31日（百万港币） FY15A FY16A FY17E FY18E FY19E

总保费及保单费收入 138,432 149,265 183,193 216,856 252,689

- 太平人寿 102,322 111,774 136,365 163,638 193,092

- 太平财险 20,000 21,301 25,987 29,625 33,180

- 海外财产保险 4,929 4,339 5,120 5,887 6,594

- 太平再保险 8,005 9,175 10,093 10,951 11,717

- 太平养老 4,109 4,691 5,629 6,755 8,105

分出保费及未到期责任准备金变化净额 (7,775) (5,697) (9,329) (10,511) (11,863)

已赚取保费及保单费收入净额 130,657 143,569 173,864 206,345 240,826

投资收益 28,152 20,018 19,934 28,652 34,415

其他收益 1,860 2,912 3,415 4,461 5,642

收入总额 160,668 166,499 197,212 239,458 280,884

保单持有人利益净额 (61,520) (32,833) (65,381) (75,390) (86,751)

佣金支出净额 (12,873) (16,704) (20,783) (24,845) (28,911)

行政及其他费用 (23,392) (22,680) (28,944) (34,697) (40,430)

寿险合约负债变化净额 (50,824) (83,643) (71,638) (91,268) (108,903)

给付、赔款及费用总额 (148,608) (155,861) (186,748) (226,200) (264,995)

应占联营及合营公司业绩 (2) (10) 419 432 445

财务费用 (1,049) (1,377) (1,735) (1,751) (1,672)

除税前溢利 11,008 9,250 9,149 11,939 14,660

税项支出 (2,840) (2,948) (2,287) (2,985) (3,665)

除税后溢利 8,168 6,302 6,862 8,954 10,995

非控股股东应占溢利 1,827 1,528 1,647 2,149 2,639

本公司股东应占溢利 6,341 4,774 5,215 6,805 8,356

年结：12月31日（百万港币） FY15A FY16A FY17E FY18E FY19E

固定收益类投资 271,744 312,952 422,050 510,750 614,645

权益类投资 53,761 56,725 86,782 105,020 126,383

投资性房地产 12,375 19,338 19,185 19,569 19,960

现金及其他 34,788 36,164 11,000 16,960 23,999

总投资资产 372,667 425,180 539,016 652,299 784,987

非投资资产 115,364 80,226 114,337 120,054 126,056

资产总额 488,031 505,406 653,353 772,352 911,043

寿险合约负债 254,021 291,844 374,725 456,547 553,163

投资合约负债 18,763 22,437 27,822 33,386 39,395

其他保险准备金 27,121 28,532 32,144 36,114 40,496

需付息贷款 32,179 47,542 48,710 47,968 46,452

其他负债 84,149 48,049 94,285 112,282 133,444

负债总额 416,233 438,403 577,685 686,298 812,950

非控股股东权益 12,071 10,834 12,235 13,914 15,861

本公司股东权益 59,728 56,169 63,433 72,141 82,232
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主要比率 

 
来源：公司，招银国际预测 

 

  

年结：12月31日（百万港币） FY15A FY16A FY17E FY18E FY19E

内含价值

太平人寿新业务价值 7,075 9,115 13,208 16,816 20,417

太平人寿内含价值 87,422 92,049 109,316 123,901 139,399

太平集团内含价值 97,980 102,474 119,429 133,616 148,384

同比增长率

总保费及保单费收入 24.0% 7.8% 22.7% 18.4% 16.5%

- 太平人寿 24.3% 9.2% 22.0% 20.0% 18.0%

- 太平财险 19.4% 6.5% 22.0% 14.0% 12.0%

- 海外财产保险 72.1% -12.0% 18.0% 15.0% 12.0%

- 太平再保险 31.1% 14.6% 10.0% 8.5% 7.0%

- 太平养老 11.9% 14.2% 20.0% 20.0% 20.0%

已赚取保费及保单费收入净额 95.8% 9.9% 21.1% 18.7% 16.7%

本公司股东应占溢利 56.9% -24.7% 9.2% 30.5% 22.8%

太平人寿个险渠道首年保费 16.0% 33.8% 32.7% 24.9% 19.9%

太平人寿银保渠道首年保费 0.5% -0.7% -7.8% -2.3% 3.1%

太平人寿新业务价值 63.5% 28.8% 44.9% 27.3% 21.4%

太平人寿内含价值 33.4% 5.3% 18.8% 13.3% 12.5%

太平集团内含价值 56.9% 4.6% 16.5% 11.9% 11.1%

集团投资资产 4.3% 14.1% 26.8% 21.0% 20.3%

资本充足率

太平人寿综合偿付能力充足率 271% 251% 246% 242% 238%

太平财险综合偿付能力充足率 268% 206% 216% 212% 211%

太平再保险综合偿付能力充足率 252% 230% 216% 208% 202%

太平养老综合偿付能力充足率 255% 324% 244% 199% 174%

主要比率

太平人寿新业务价值率（基于年化标准保费） 41.7% 38.9% 41.3% 41.3% 41.3%

太平财险赔付率 54.2% 53.0% 51.8% 51.5% 51.5%

太平财险费用率 45.6% 46.8% 47.8% 48.1% 48.0%

太平财险综合成本率 99.8% 99.8% 99.6% 99.6% 99.5%

净投资收益率 4.5% 4.4% 4.4% 4.6% 4.6%

总投资收益率 7.7% 5.0% 4.1% 4.8% 4.8%

太平集团权益收益率 12.6% 8.2% 8.7% 10.0% 10.8%

太平集团资产收益率 1.4% 1.0% 0.9% 1.0% 1.0%

太平人寿内含价值收益率 24.9% 7.8% 22.0% 17.0% 16.5%

每股数据

每股收益（港元） 1.78 1.26 1.38 1.82 2.26

每股净资产（港元） 17.49 15.63 17.65 20.08 22.89

太平集团每股内含价值（港元） 28.69 28.52 33.24 37.19 41.30

每股股息（港元） 0.00 0.10 0.14 0.18 0.23
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