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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,657 -1.22 -3.80 

恒生国企 8,341 -1.13 -6.42 

恒生科技 4,756 -2.71 -13.78 

上证综指 3,959 -1.70 -0.24 

深证综指 2,677 -3.14 5.78 

深圳创业板 3,812 -3.69 19.00 

美国道琼斯 50,786 -0.16 5.66 

美国标普 500 7,406 0.30 8.18 

美国纳斯达克 25,930 0.86 11.56 

德国 DAX 24,616 -0.58 0.51 

法国 CAC 8,199 -0.23 0.61 

英国富时 100 10,373 0.05 4.45 

日本日经 225 64,025 -3.85 27.19 

澳洲 ASX 200 8,625 0.00 -1.02 

台湾加权 43,503 -3.48 50.20 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 51,621 -0.15 5.49 

恒生工商业 12,499 -1.85 -9.94 

恒生地产 20,201 -0.93 15.03 

恒生公用事业 37,833 -0.25 -0.51 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 6月 8日，A股继续大幅回调，沪指跌 1.7%至 3959.34点，深成指跌 3.2%，

创业板指跌 3.7%，两市成交约 2.8 万亿元，超 4500 只个股下跌。贵金属、

半导体和通信设备领跌，工程机械、油气、煤炭和银行相对抗跌，说明外围

美债利率压力和中东油价扰动，继续压缩前期高位科技股估值。港股同步走

弱，恒指跌 1.2%，恒生科技跌 2.7%，原材料、医疗保健和非必需性消费领

跌，能源收涨。南向资金逆势净买入 113.18 亿港元，主要净买入建滔积层

板、泡泡玛特和华虹宏力，主要净卖出中国宏桥、联想和腾讯。离岸人民币

纽约尾盘报 6.785，地缘冲突缓和推动人民币小幅升值。 

 

 日韩股市重挫，日经 225 跌 3.9%至 64024.60 点，韩国 KOSPI 跌 8.3%至

7484.41 点并触发熔断，三星电子跌 10.2%，SK 海力士跌 7.7%。核心压力

来自美国强就业数据推升加息预期，并触发亚洲 AI半导体拥挤交易快速去杠

杆。欧洲 STOXX 600跌 0.2%至 621.73点，医药股领跌。 

 

 美股温和修复，标普 500涨0.3%至7405.73点，纳指涨 0.9%，道指跌0.2%，

上周五科技暴跌后的逢低买盘推动反弹。费城半导体指数上涨 5.6%，但市

场广度仍弱，说明这更像超跌修复而非风险偏好全面恢复。汽车、半导体和

能源领涨，公用事业、商业服务和房地产收跌。 

 

 美债收益率小幅上行，2 年期升 0.9 bps 至 4.16%，10 年期升 2.8 bps 至

4.56%，30 年期升 3.9 bps 至 5.04%。强非农后，市场仍在定价通胀更黏和

加息风险，中东油价盘中冲高也推升期限溢价。虽然原油随后回吐多数涨幅，

美债收益率仍保持高位，说明利率压力尚未真正解除，对高估值科技股仍构

成约束。 

 

 大宗商品先涨后回落，布伦特收于 94.25 美元/桶，中东冲突一度推升油价超

5%，但以伊宣布暂停互袭后风险溢价明显回吐。黄金基本持平于4326.91美

元/盎司，白银涨 0.5%，高利率和美元高位限制避险买盘；COMEX 铜涨

0.6%，LME 铜涨至 13616 美元/吨，低位修复但方向仍受全球风险偏好制约。

比特币涨 2.6%并站上 6.4万美元，主要跟随美股科技超跌反弹。 
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行业点评 

 汽车行业 - 机器人产业链调研：特斯拉量产在即，行业发展路径或类似新能

源汽车，产业早期优选零部件龙头 

我们认为机器人不会一步到位实现通用人形，优先在工业搬运、电力巡检、

安防等高 ROI单点场景突破，当前行业格局相当于 2015-2016年的新能源汽

车。我们认为人形整机中长期赢家判断难度较高，预计 1-2 年内最先兑现业

绩的为单场景专用机器人。运动控制算法开始趋于成熟，而“大脑”的发展仍

处于早期阶段。 

 

核心零部件的最大壁垒是稳定量产能力与产品可拓展性，工艺和设备门槛已

在工程师红利下快速下降，但从样品到稳定量产仍需长期验证与经验积累，

已实现规模量产的龙头具备较强的先发优势，纯组装类企业发展空间有限。

需警惕零部件长期降价风险，我们估算谐波减速器、行星减速器、丝杠等中

长期降本空间达 60%-80%。 

 

特斯拉仍是行业风向标，其人形机器人 Optimus 预计 2026 年三季度小规模

量产、四季度环比翻倍，下半年有望催化新一轮产业情绪，可按照“2026 年

看验证、2027 年看扩产、2028 年看需求”的框架跟踪。汽车主机厂在智驾算

法、研发资金、大规模量产管理、全球产能布局等方面优势突出，机器人硬

件产业链与汽车高度协同，跨界切入的成功概率或高于纯独立机器人企业。

（链接） 

 

 

 

 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/13178.html?lang=cn
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