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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,149 -1.17 2.02 

恒生国企 9,039 -1.09 1.41 

恒生科技 5,678 -1.05 2.94 

上证综指 4,083 -0.07 2.88 

深证综指 2,625 0.17 3.72 

深圳创业板 3,302 -0.82 3.10 

美国道琼斯 49,266 0.55 2.50 

美国标普 500 6,921 0.01 1.11 

美国纳斯达克 23,480 -0.44 1.02 

德国 DAX 25,127 0.02 2.60 

法国 CAC 8,243 0.12 1.15 

英国富时 100 10,045 -0.04 1.14 

日本日经 225 51,117 -1.63 1.55 

澳洲 ASX 200 8,721 0.29 0.07 

台湾加权 30,361 -0.25 4.82 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 49,910 -1.53 2.00 

恒生工商业 14,130 -1.18 1.82 

恒生地产 18,534 1.04 5.53 

恒生公用事

业 

38,829 0.55 2.11 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市回调，港股可选消费、金融与原材料领跌，公用事业、地产建筑与

能源上涨，南向资金净卖出 49 亿港元，中移动、华虹半导体与美团净卖出

居前，小米、腾讯与中芯国际净买入较多。A 股非银金融、有色金属与通信

领跌，国防军工、传媒与建筑装饰领涨。美元兑人民币小幅降至 6.98。 

 

 中石化与中航油宣布重组，将加快炼化一体化和终端网络全覆盖，构建低成

本高韧性航油供应体系。据环球时报，英伟达CEO透露H200芯片或将很快

对华交付，中国半导体行业协会魏少军回应称绝不动摇国产化道路的信心与

决心。 

 

 欧股下跌，美债收益率上升，欧元兑美元走低。欧元区 11月意外降至 6.3%，

7 个月来首次下滑。劳动力市场韧性将增加欧央行短期保持利率不变的可能

性。 

 

 美股涨跌互现，能源、必选消费与可选消费领涨，信息技术与医疗保健下跌。

在就业报告公布之前，投资者情绪略显谨慎，芯片股下跌压制美股涨势。特

朗普先是要求国防军工企业加速军备生产，否则不得进行股票回购或派发股

息，后又呼吁将国防预算从 1 万亿美元增至 1.5 万亿美元，国防军工股大涨。

数据存储板块经历大涨后延续回调。 

 

 美债收益率反弹，美元指数上涨。美国上周首次申请失业救济人数低于预期，

继续处于历史低位区间，持续申请失业救济人数增加，显示就业市场放缓但

仍有韧性。 

 

 贵金属延续调整，芝加哥商品交易所第三次上调贵金属品种履约保证金，但

下调大部分天然气合约保证金。彭博大宗商品指数年度权重开始调整并持续

至 14 日，白银权重降幅最大，其次是铝和黄金，原油权重显著上调，未来

两周 COMEX白银市场未平仓合约总量的 13%面临平仓，可能引发价格大幅

波动。 

 

 原油大幅反弹。美国原油库存下降超过预期。白宫推进主导委内瑞拉石油行

业的长期计划，积极与雪佛龙等主要油企磋商，加快对委石油的控制与分销。

白宫官员透露特朗普希望将原油价格控制在 50 美元左右（接近美国页岩油

盈亏平衡点水平）。特朗普有下限的降油价政策有三大动机：一是降通胀和

降利率，二是促进再工业化，三是降低选民生活成本提高政治支持率。 
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宏观经济 

 美国经济 - 强劲服务业支撑经济韧性 

美国 12 月 PMI 显示服务业与制造业明显分化。服务业 PMI 扩张速度创 1 年

来新高，产需两端延续走强，就业指数自对等关税实施以来首次重回扩张，

物价指数扩张速度降至关税前水平；制造业 PMI连续 3 个月加速收缩，需求

依然疲软，进出口活动低迷，企业延续去库存趋势。 

 

服务业 PMI 连续扩张显示美国经济仍有韧性，而油价下跌和房租涨幅收窄推

动通胀可能小幅回落，短期内美国经济处于金发姑娘状态，美元流动性保持

宽松，对风险资产形成支撑。但随着油价接近美国页岩油盈亏平衡点、房租

涨幅降至低于过去 10 年历史均值和其他商品价格反弹，美国通胀可能在下半

年止跌回升，美元流动性收紧预期可能升温，风险资产价格可能经历波动。

我们预计美联储可能在 6 月降息一次 25 个基点。（链接） 
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