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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,234 0.22 1.10 

恒生国企 6,026 0.39 4.47 

恒生科技 3,451 0.41 -8.33 

上证综指 2,744 0.28 -7.76 

深证综指 1,500 0.27 -18.37 

深圳创业板 1,540 0.06 -18.58 

美国道琼斯 40,737 -0.23 8.09 

美国标普 500 5,496 0.45 15.21 

美国纳斯达克 17,026 0.84 13.42 

德国 DAX 18,266 -0.96 9.04 

法国 CAC 7,408 -0.24 -1.80 

英国富时 100 8,206 -0.78 6.11 

日本日经 225 36,159 -0.16 8.05 

澳洲 ASX 200 8,012 0.30 5.55 

台湾加权 21,064 -0.38 17.47 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 29,821 0.08 -0.01 

恒生工商业 9,549 0.47 3.42 

恒生地产 14,590 -1.63 -20.39 

恒生公用事业 35,935 -0.28 9.31 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 38.35 

深港通 (南下) 24.67 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 中国经济-出口保持增长势头 

中国 8 月商品出口好于市场预期，对欧洲和主要新兴经济体出口增长贡献较

大。车辆和船舶出口保持强劲，科技产品出口温和放缓。商品进口大幅下降，

尤其是工业生产相关的原材料、能源商品和中间品进口，显示内需疲软。 

 

展望未来，得益于低基数效应、比价优势和更高关税预期下抢单效应，今年

剩余月份中国出口或将保持不错增长。但明年上半年出口增速可能会明显放

缓。我们预计出口增速将从 2024 年的 4.5%放缓至 2025 年的 3.5%，而进口

增速将从 2024 年的 2.2%上升至 2025 年的 2.7%。美元兑人民币汇率可能在

2024 年底达到 7.07，在 2025 年底达到 7.03 。(链接) 

行业点评 

 科技行业 – 苹果秋季发布会点评：iPhone 16/Watch/AirPods 新品基本符合

预期，首版 Apple Intelligence 将在下个月随 iOS 18 系统更新推出 

苹果在北京时间昨日（9 月 10 日）凌晨举办了新品发布会，包含 iPhone 

16/16 Plus/16 Pro/Pro Max 四款手机机型、Apple Watch Series 10 与黑色钛

金属机身款的 Ultra 2 两款手表产品以及三款 AirPods 4/Pro 2/Max。此次

iPhone 16 系列及 Pro 系列机型均没有调整售价，而在此前 WWDC 会议上展

示的 Apple Intelligence AI 手机功能将在下个月随 iOS18 系统更新，推出首版

US 英文版本，并将在年内完成多个其他英语地区的更新，其他语言版本（包

括中文、法语、日语和西班牙语）将在 2025 年陆续推出。手机方面主要产品

升级包括高端机型升级大尺寸屏幕、A18/A18 Pro 芯片、新增相机控制电容

按键、高端机型搭 4 个录音室级麦克风及 4800 万像素超广角摄像头、更新散

热和陶瓷盖板设计，以及 Apple Intelligence AI 功能的融入。我们认为定价策

略将有望帮助进一步推进销量增长和赢取市场份额，以及此次新机发布将有

望受益于 AI 功能的搭载，加速换机周期。 

 

在其他产品方面，全新AirPods产品系列有望带动出货量提升；Watch Series 

10/Ultra 2 黑色钛金属版本有部分功能和外观升级。过去一年 AirPods 产品线

未做更新，上一代 AirPods 3 则是 2021 年发售产品，我们认为此轮新品发布

将有望显著提升出货量表现。AirPods 4 机型新增主动降噪功能、支持语音凸

显功能及空间音频，搭载 Type-C 接口及无线充电功能。AirPods Pro 2 机型

增加听力保护、听力测试及临床级助听器功能。 

 

苹果产业链相关标的推荐及股价表现方面，根据过往苹果发布会后相关产业

链公司股价表现回溯，发布会当日及一个月内产业链公司股价均有回调趋势

（发布会当日-0.8%，发布会后一个月-2.7%）。我们认为本周产业链相关股

票还是有回调压力，在此轮回调后会提供较好的买入机会。基本面上，我们

看好此次苹果手机定价策略所带来的销量提升潜力，相关产业链股票将受益

于新品升规和功能创新，Apple Intelligence 的融入也将加快换机周期，我们

每日投资策略 

 

 

宏观策略/中国科技、地产行业点评 
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推荐关注立讯精密（受益于 iPhone/Watch制造份额提升）、比亚迪电子（受

益于钛金属机身设计及 iPhone 机壳份额提升）、舜宇光学（iPhone 前置摄

像头份额提升和 ToF/潜望镜头新订单）、瑞声科技（ iPhone 马达/声学升

规）、歌尔股份（iPhone 声学/马达/AirPods）和鸿腾精密（USB-C 连接器

/AirPods）。（链接） 

 

 中国科技行业 – 华为 Mate XT：全球首款三折叠屏智能手机亮相 

华为昨日（9 月 10 日）推出了期待已久的全球首款三折叠屏手机 Mate XT，

其特点包括带有两个铰链的三折屏幕、旗舰影像系统（OIS/潜望镜/超广角）

以及由内部麒麟芯片和鸿蒙操作系统支持的 AI 功能。在发布之前，预订量已

超过 400 万。我们认为，此款高端机型的推出不仅可以加强华为在折叠屏手

机市场的技术领先地位（与三星/苹果相比），而且考虑到手机的新外形、高

端规格和 AI 功能，这一设计突破还将推动 FY24-25E 可折叠屏手机出货量和

ASP 增长。作为折叠屏手机先驱，我们看好华为高端零部件供应链，包括提

供外壳和零部件组件的比亚迪电子、提供摄像头镜头 OIS 防抖/潜望镜的舜宇

光学科技/丘钛科技以及提供声学/结构化零部件/铰链/镜头的瑞声科技。 

（链接） 
 

 中国地产行业 – 九月销售下滑趋势可能加剧 

部分城市正采用新的定价机制，用房屋套内面积而非总面积作为销售的定价

基础，保持房屋总价不变。我们认为，由于单平售价在此机制下显得有所提

高，短期内不会促进销售。然而，我们认为这会增加交易透明度，从而保护

购房者权益，并在长期内促进行业的健康发展。关于允许存量转按揭的政策

讨论正在进行中，我们认为，只有当房贷利率降到一个使租金收益率显得有

吸引力的水平时，才会提振购房情绪。高频数据显示九月开局疲软。九月迄

今新房/二手房的日平均交易量分别较八月降低了 26%/12%。我们的第 36 周

（9 月 2 日-9 月 8 日）一线城市观察数据也证实了这一趋势，四个一线城市

的新房和二手房销量均低于 1H24 的周均水平。根据我们的领先指标，如若

没有更多利好政策出台，九月至十月的销售下滑幅度可能扩大。销售的低迷

以及对新政策的预期可能使行业股票持续震荡。我们认为，行业的关键性负

面因素已被市场消化。随着主要难点的逐步解决和利好的政策前景持续，我

们预计行业在中长期内将持续复苏。选股方面，我们倾向于存量市场的受益

者包括物管公司华润万象生活（1209 HK）、绿城服务（2869 HK）、保利

物业（6049 HK）、滨江服务（3316 HK）和万物云（2602 HK），中介平台

贝壳（BEKE US），代建公司绿城管理（9979 HK）和开发商中具有长期持

有价值的华润置地（1109 HK）。 

 

近期新闻：1)包括湘潭、肇庆和合肥在内的几个城市正在探索基于房屋套内

面积而非包含公摊区域的总面积来定价的新机制。我们认为短期内难以提振

销售，因为虽然总价不变，但计价面积的减少只会让 ASP 显得更高。然而，

这将改善交易透明度，从而保护购房者权益，并在长期内促进行业的健康发

展。2) 自彭博报道了中国将允许存量转按揭以来，市场对此的讨论保持活跃。

我们认为，如果得以实施，该政策可能对房地产板块产生较有限的短期影响，

鉴于新发放的贷款利率已经大幅下降，因此对提振买家情绪的影响或将较为

温和。但在长期内，这将有助于加速行业的稳定和恢复。这种市场导向的机

https://www.cmbi.com.hk/article/10427.html?lang=tc
https://www.cmbi.com.hk/article/10429.html?lang=tc
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制将推动房贷利率逐渐走低，直至租金收益率变得有吸引力，购房情绪可能

会得到改善。 

 

高频数据：从九月迄今的日均交易量来看，新房/二手房较八月分别下降了

26%/12%，这表明销售势头有进一步减弱。截至 9 月 9 日，17 城的二手房成

交量录得环比/同比分别-17%/+9%（对比 8 月为同比+9%）。年初至今的跌

幅大幅收窄至同比-2%（对比 7 月底为同比-4%）。30 城的新房销量在九月

迄今录得为环比/同比-23%/-30%（对比 8 月为同比-24%）。年初至今的跌幅

收窄至同比-34%（对比 7 月底为-35%）。我们的领先指标显示九月的销售下

滑幅度将进一步扩大。 

 

一线城市交易观察：2024 年第 36 周（9 月 2 日-9 月 8 日），新房销量全面

下滑，北京、深圳、广州和上海表现为分别低于 1H24 周均水平 12%、20%、

29%和 55%。月初通常反映上月底高峰后的回调，以及销售情绪的逐步减弱

的因素影响。二手房销量显示了类似的趋势，广州、深圳、北京和上海的销

量分别低于 1H24 周均水平 8%、12%、18%和 59%。（链接） 

 

招银国际环球市场焦点股份  

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024 年 9 月 10 日） 
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