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DRG/DIP 2.0 版本分组方案公布，持续利好创新  

 

 

 7 月 23 日，国家医保局印发按病组和病种分值付费 2.0 版分组方案并深入推进相关

工作的通知。此前，根据 DRG/DIP 支付方式改革三年行动计划，“到 2024年底，全

国所有统筹地区全部开展 DRG/DIP 付费方式改革工作。到 2025 年底，DRG/DIP 支

付方式覆盖所有符合条件的开展住院服务的医疗机构，基本实现病种、医保基金全覆

盖”。截至 2023 年底，全国九成以上统筹地区开展了 DRG/DIP 付费， 26 个省份已

实现省域内所有统筹地区全覆盖。 

  DRG/DIP 2.0 版本对 DRG/DIP 分组进行调整优化，更加切合临床实际。2.0 版

DRG 分组包括核心分组 409 组（增加 33 组）、细分组 634 组（增加 6 组），重

点调整了临床意见集中的 13 个学科，细化了资源消耗较高的分组。2.0 版 DIP 分

组的核心病种从 11,553 组降到 9,520 组。国家医保局要求“2024 年新开展

DRG/DIP 付费的统筹地区直接使用 2.0 版分组，已经开展 DRG/DIP 付费的统筹

地区应在 2024 年 12 月 31 日前完成 2.0 版分组的切换准备工作。” 

 文件要求加快医保资金结算进度，利好行业资金周转。具体要求包括：各地要加

快推进年度基金清算工作，确保次年 6 月底前全面完成清算。各统筹地区要认真

组织开展月结算工作，进一步提升结算效率，原则上费用结算时间自申报截止次

日起不超过 30 个工作日。各地医保部门可根据基金结余情况，向同级财政部门

合理确定预付金的基础规模，向定点医疗机构预付 1 个月左右的预付金。同时，

文件要求全面清理医保应付未付费用。今年 9 月底前各地要对 2023 年以前按照

协议约定应付未付的医保基金（含居民医保大病保险等）开展全面清理，维护定

点医药机构合法权益。我们认为，医保基金整体结算周期将缩短，有利于商业流

通以及医药制造企业加速回款。 

 DRG/DIP政策为创新药耗的医保覆盖预留空间。文件提到：“对因住院时间长、

医疗费用高、新药耗新技术使用、复杂危重症或多学科联合诊疗等不适合按

DRG/DIP标准支付的病例，医疗机构可自主申报特例单议，特例单议数量原则上

为 DRG 出院总病例的 5%或 DIP 出院总病例的 5‰以内。”此外，文件提到“探

索除外机制，对符合条件的新药耗新技术在应用初期按项目付费或以权重（点

数）加成等方式予以支持，后期积累足够数据后再纳入 DRG/DIP 付费。”我们

认为，尽管各地区由于医保资金储备差异，对于创新药耗的支付力度有所不同，

但整体医保基金将为创新药耗保留宽松的支付环境，推动创新药耗临床应用。 

 政策利好商业流通企业回款周期缩短，以及创新药耗的临床使用。在老龄化大环

境下，医保控费压力持续存在，而医保资金的收支总额仍有望维持稳健增长。医

保基金长期有望持续缩短结算周期，并持续提升创新药耗的支付覆盖。 
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估值表 
 

   市值 目标价 上行/ P/E (x) P/B (x) ROE (%) 

公司名称 股份代码 评级 (百万美元)  (LC)  下行空间 FY24E FY25E FY24E FY25E FY24E FY25E 

百济神州 BGNE US 买入 16,426.1 269.7 71% N/A N/A 72.8 69.7 (0.2) (0.0) 

巨子生物 2367 HK 买入 5,313.5 60.8 51% 22.2 17.6 5.3 4.4 0.3 0.3 

固生堂  2273 HK 买入 1,100.0 72.0 105% 20.8 15.0 2.9 2.5 0.1 0.2 

信达生物制药 1801 HK 买入 8,488.9 55.7 36% N/A N/A 5.2 5.0 (0.1) (0.0) 

科伦博泰 6990 HK 买入 4,269.9 246.1 62% N/A N/A 18.6 35.1 (0.3) (0.6) 

迈瑞医疗 300760 CH 买入 46,007.8 383.5 39% 24.1 20.3 8.6 7.3 0.4 0.4 

联影医疗 688271 CH 买入 11,776.2 160.4 42% 39.7 32.7 4.6 4.2 0.1 0.1 
 

资料来源：公司资料、招银国际环球市场预测 

https://www.cmbi.com.hk/article/10144.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/10144.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/9509.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9509.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9571.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9571.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9724.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9724.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9783.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9783.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9847.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9847.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9915.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9915.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9975.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/9975.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/10025.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/10025.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/10085.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/10085.html?lang=cn
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图 1:医药制造业营业收入及利润总和累计同比 

 

资料来源：Wind，招银国际环球市场  

 

图 2: 基本医疗保险（含生育保险）年度收支增速 

 

资料来源：国家医保局，招银国际环球市场 
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