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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数  26,060  -2.14 1.67 

恒生国企  8,702  -1.78 -2.38 

恒生科技  4,989  -2.89 -9.55 

上证综指  4,183  0.47 5.39 

深证综指  2,745  -0.68 8.45 

深圳创业板  3,294  -0.49 2.84 

美国道琼斯  48,905  -0.15 1.75 

美国标普 500  6,882  0.04 0.53 

美国纳斯达克  22,749  0.36 -2.12 

德国 DAX  24,638  -2.56 0.60 

法国 CAC  8,394  -2.17 3.00 

英国富时 100  10,780  -1.20 8.55 

日本日经 225  58,057  -1.35 15.33 

澳洲 ASX 200  9,201  0.02 5.58 

台湾加权  35,095  -0.90 21.17 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  51,698  -3.15 5.65 

恒生工商业  13,572  -1.66 -2.21 

恒生地产  21,881  -1.51 24.59 

恒生公用事业  41,061  -0.41 7.98 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市走势分化，沪指低开高走收涨 0.47%。受伊朗局势驱动，“三桶油”

历史首次集体涨停，能源化工板块掀起涨停潮。港股表现疲弱，恒生科技大

跌近 3%。医疗保健、金融和非必需性消费领跌，能源和原材料收涨。宏观

方面，央行当日通过逆回购实现净投放 190 亿元，在两会前保持流动性平稳。

离岸人民币受美债收益率反弹及美元走强压制，盘中跌超 500点失守 6.91。 

 

 美股大幅波动，纳指与标普盘中一度跌超 1.5%后转涨。市场在“地缘冲突+

油价跳涨”冲击下先跌后修复，行业上能源和原材料等板块领涨，英伟达等

核心科技股也在低位迎来买盘，而航空/消费等对油价敏感板块相对承压。 

 

 美债收益率反转，10年期美债收益率一度跌至 3.95%，随后因油价暴涨引发

通胀担忧而反弹超 10个基点。2月 ISM制造业指数价格端飙升至四年新高，

全年降息预期遭到明显削弱。美元指数受避险情绪与通胀韧性驱动，盘中涨

超 1%创近六周新高。 

 

 欧洲股市集体重挫，斯托克 600 指数收跌 1.65%，创三个多月最大单日跌幅，

航空与旅游板块领跌，马士基等航运巨头则逆市走强。日本方面，油价上涨

放大“进口通胀”风险，日经 225指数下跌 1.35%。 

 

 大宗商品全线上涨，WTI原油收涨逾 6%超 72美元，创近四年最大单日涨幅。

卡塔尔能源设施遇袭导致欧洲天然气期货盘中暴涨 50%。避险情绪推动现货

黄金刷新一个月高位，但随后受美债收益率回升压制涨幅收窄；白银遭遇获

利了结重挫近 8%。比特币一度涨破 7万美元后回落。 

 
 

行业点评 

 电解铝行业 - 中东地区潜在的供应受限将支撑铝价 

中东地区（包括海湾合作委员会国家和伊朗）2025年的电解铝产量约占全球

总产量（7,380万吨）的 9%。我们预计当前的伊朗战争将从两个方面影响铝

供应：(1) 伊朗的铝产量（约 62万吨）约占 2025年全球总产量的 0.8%，如

果伊朗的电力基础设施和物流系统遭到破坏，将会对铝生产造成不利影响； 

(2) 霍尔木兹海峡的封锁将影响整个中东地区氧化铝和铝土矿的运输，同时

也会影响该地区的铝出口。美国总统特朗普透露空袭可能持续四周。我们预

计供应链不稳将支撑铝价。我们认为中国宏桥（1378 HK，买入）将从中受

益。我们同时看好创新实业（2788 HK，买入），公司在沙特阿拉伯的产能

仍处于建设阶段，因此我们预计当前的局势不会对公司产生太大影响。 

（链接） 

每日投资策略 
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