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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 21,869  -0.66 -6.53 

恒生国企 7,606  -0.95 -7.65 

恒生科技 4,750  -1.43 -16.25 

上证综指 3,239  -0.76 -11.01 

深证综指 2,046  -1.81 -19.15 

深圳创业板 2,500  -2.95 -24.75 

美国道琼斯 32,825  -0.26 -9.67 

美国标普 500 4,096  -0.49 -14.07 

美国纳斯达克 12,017  -0.57 -23.19 

德国 DAX 14,199  -1.71 -10.61 

法国 CAC 6,358  -1.40 -11.11 

英国富时 100 7,476  -1.54 1.24 

日本日经 225 28,247  0.04 -1.89 

澳洲 ASX 200 7,020  -1.42 -5.71 

台湾加权 16,621  -0.29 -8.77 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 33,697  -0.43 -0.51 

恒生工商业 12,476  -1.03 -10.86 

恒生地产 28,759  0.69 -2.78 

恒生公用事业 44,374  -0.41 -12.45 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 7.23 

深港通 (南下) 12.84 

沪港通 (北上) 42.36 

深港通 (北上) 20.46 

资料来源：彭博 
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宏观及市场  

 市场回顾 – 港股昨天收市下滑，恒指跌 0.66%至 21,869点，科指/国指收跌 1.43%/ 

0.95%至 4,750/7,606点，大市成交额 1,637.0亿元。板块方面，科技股涨跌不一，阿

里巴巴(9988 HK)/腾讯(700 HK)/美团(3690 HK) 收+2.3%/+0.9%/-3.1%。内需消费股

下挫，海底捞(6862 HK)/华润啤酒(291 HK)各跌 5.0%/5.1%。上月全国乘用车市场销

量同比下滑 17%，汽车股亦呈现疲软态势，长汽(2333 HK)/吉利(175 HK)/广汽(2238 

HK)各跌 4.8%/4.0%/3.7%。 

 

行业展望/个股速评 

 哔哩哔哩(BILI US) – 预期利润率提升，广告收入恢复。公司 1Q22业绩好坏
参半， MAU/收入同比+31%/30%（符合预期）。非 GAAP 净亏损（人民币
16.5亿元）低于预期的人民币 15.7亿元。 2Q22预期中值较预期/我们预期高
出 1%/4%。我们预计 2Q22年营收同比增长 9%，其中游戏/广告/ VAS /其他
同比-13%/+6%/+30%/+0%。2Q22的 GPM预计低于 1Q22 （预测 15 %，环
比下降 1 个百分点），而运营支出环比持平。我们认为市场对 2Q22 业绩的
疲软已经有所预期，建议关注解封后广告和电商反弹（预测广告 / VAS 在
2H22 同比增长 24%/30%）。伴随毛利率的提升和运营成本的管控，经调整
净利率在 2H22 逐步改善。我们维持收入预测基本不变，但调低 2022-2024

财年净利润 2个百分点。经调整目标价为 40美元。 

 蔚来汽车 (NIO US) – 一季度业绩略低于预期，二季度指引预示三季度强劲增
长。公司 1Q22的 ASP和毛利率都略低于我们预期，尤其是理想和小鹏都在
1Q22保持了毛利率环比持平。净亏损基本符合我们预期，主要由于研发支出
低于预期和其他收入高于预期。公司 2Q22的销量指引预示 6月的销量在 1.1-

1.3万之间，表明公司的产能和供应链得到缓解，我们预期 3Q22的月度平均
销量在第二工厂投产会后更高。由于疫情带来的生产损失，我们下调FY22全
年的销量 2.6万台至 14.4万台，基于 2H22月均 1.56万销量的假设。管理层
预计 2Q22 毛利率因电池价格而承压，我们认为这一预期会很快反映在股价
中，反而提供一个低位吸纳的买入机会。我们同时也下调了其他收入的毛利
率，因管理层预计换电站的运营损失在短期会增大。我们下调全年净亏损至
85亿元。我们维持买入评级，下调目标价至 35美元，基于 22年 7倍 PS。  
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 6月 9日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 9/6/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 
                                                                                                           

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 
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招银国际环球市场或其关联机构曾在过去 12个月内与本报告内所提及发行人有投资银行业务的关系。 

 

招银国际环球市场投资评级 
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