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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,220 -2.38 25.72 

恒生国企 8,920 -2.45 22.36 

恒生科技 5,395 -3.21 20.76 

上证综指 3,835 -2.45 14.41 

深证综指 2,370 -3.43 21.09 

深圳创业板 2,920 -4.02 36.35 

美国道琼斯 46,245 1.08 8.70 

美国标普 500 6,603 0.98 12.26 

美国纳斯达克 22,273 0.88 15.34 

德国 DAX 23,092 -0.80 15.99 

法国 CAC 7,983 0.02 8.16 

英国富时 100 9,540 0.13 16.72 

日本日经 225 48,626 -2.40 21.89 

澳洲 ASX 200 8,417 -1.59 3.15 

台湾加权 26,435 -3.61 14.76 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 46,658 -2.12 32.79 

恒生工商业 13,846 -2.59 23.07 

恒生地产 18,268 -2.45 22.50 

恒生公用事业 37,405 -0.91 4.88 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市大跌，港股医疗保健、原材料与可选消费领跌，电讯、综合与公用

事业跑赢，南向资金净买入 1.05亿港元，腾讯、小米与阿里巴巴净买入居前，

华虹半导体、赣锋锂业与中芯国际净卖出最多。A 股工贸综合、有色金属与

化工跌幅居前，媒体娱乐、家电与食品饮料跌幅最小。国债收益率走平，人

民币兑美元小幅上涨。 

 

 日本批准 21.3 万亿日元经济刺激计划，创疫情以来最大规模，其中 55%支

持家庭应对高通胀（家庭能源补贴、育儿支持，地方政府援助，个税起征点

提高），34%支持人工智能、半导体、生物技术、造船等行业和供应链安全、

初创企业，8%用于提升国防和外交能力。经济刺激计划加剧市场对日本财

政恶化担忧，日本国债收益率持续走高。日本政府顾问称日元疲软带来通胀

压力，对干预日元汇率态度更加积极。 

 

 欧洲股市普遍下跌，科技、国防军工和能源板块领跌，因全球市场科技股高

估值担忧延续、俄乌和平预期升温和油价下跌；具有防御性的食品饮料、日

用消费零售和银行上涨。欧元区 11 月制造业 PMI 初值 49.7 重回荣枯线以下，

德法制造业均出现恶化。欧元区 11月综合 PMI初值 52.4， 持续处于荣枯线

以上，因服务业延续扩张。 

 

 美股反弹，通讯服务、医疗保健与材料领涨，公用事业、信息技术与能源跑

输。美股盘前，纽约联储主席现身安抚市场，称短期仍有降息空间，市场对

美联储 12 月降息概率预期迅速升至 50%以上。美股盘中又传出白宫讨论允

许英伟达向中国出售H200芯片的消息，英伟达转涨。谷歌大涨，OpenAI内

部信承认谷歌超越，OpenAI领先优势缩小。 

 

 美债收益率回落。标普美国 11月综合 PMI初值 54.8创 4个月来最高，服务

业 PMI 增长加快，制造业 PMI 增长放缓，通胀压力自 7 月以来首次加速上

升，企业招聘保持温和。美联储官员称预计不久将重新扩张资产负债表。但

美联储内部对 12 月是否降息仍充满分歧，目前 12 名票委中已有 5 人倾向于

不降息，占比接近一半。 

 

 美元指数上涨创近半年新高，黄金反弹。油价跌至 1 个月新低，因俄乌和平

预期升温。加密货币连续下跌，比特币从 10 月高点累计下跌超过 30%，投

资者情绪指数跌至恐慌水平，比特币在此轮风险资产调整周期中具有先行指

标作用。 
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宏观经济 

 美国经济 - 非农就业喜忧参半，降息时点可能略有推迟  

美国 9 月新增非农就业大幅反弹，服务业就业表现稳健，薪资增速平稳，但

失业率升至近 4年新高，8月新增就业下修为负。ADP私营就业、Indeed网

站招聘数和 PMI就业指数等市场数据显示就业有短期企稳迹象。 

 

由于联邦政府前期停摆，12月议息会议将缺乏 10-11月就业数据，同时关税

可能小幅回落但仍高于目标水平，美联储议息决策将更加谨慎，可能保持利

率不变而推迟至明年一季度降息。但近期流动性趋紧引发证券市场波动，如

果市场出现动荡，美联储可能出于稳定市场考虑而选择降息。预计明年年底

之前合计有两次降息，明年末联邦基金利率目标降至 3.25%-3.5%，接近中

性利率水平。（链接） 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/12337.html?lang=cn
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