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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,845 -0.29 4.74 

恒生国企 9,221 -0.50 3.45 

恒生科技 5,822 -0.11 5.55 

上证综指 4,102 -0.26 3.35 

深证综指 2,687 -0.13 6.15 

深圳创业板 3,361 -0.20 4.93 

美国道琼斯 49,359 -0.17 2.70 

美国标普 500 6,940 -0.06 1.38 

美国纳斯达克 23,515 -0.06 1.18 

德国 DAX 25,297 -0.22 3.29 

法国 CAC 8,259 -0.65 1.34 

英国富时 100 10,235 -0.04 3.06 

日本日经 225 53,936 -0.32 7.14 

澳洲 ASX 200 8,904 0.48 2.18 

台湾加权 31,409 1.94 8.44 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 50,813 -0.36 3.84 

恒生工商业 14,581 -0.32 5.07 

恒生地产 19,162 0.30 9.11 

恒生公用事

业 

39,177 0.45 3.03 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市上周五（1月 16日）小幅回调，港股能源、原材料与电讯领跌，可

选消费、综合与必选消费跑赢，南向资金净买入 9,358 万港元，中芯国际、

小米与华虹半导体净买入居前，中移动、阿里健康与中海油净卖出较多。美

元兑人民币降至 6.96。 

 北京穿越者载人航天科技公司完成着陆缓冲系统综合验证试验，成为全球第

三家研发并验证该技术的商业航天企业。中国多家手机厂商近日下调全年整

机订单数量，因上游供应链存储等涨价，小米、OPPO、Vivo 等下调超过

10%，下调机型主要是中低端和海外产品。中国和加拿大发表联合声明，加

方宣布对从中国进口 4.9万辆电动车关税税率从 100%降至 6.1%。中国税务

部门提醒纳税人对近三年境外所得开展自查。 

 美股微跌，医疗保健、通讯服务与公用事业领跌，地产、工业与能源领涨。

美股全周收跌，小盘股创新高，芯片股跑赢大盘。美光科技大涨，CEO强调

AI 带来巨大内存需求，供不应求状态将持续较长时间。台积电业绩超预期缓

解科技股跌势。金融股表现不佳，跑输市场。 

 美债收益率上升，美元指数升至近 6 周高位。美联储下任主席最热门人选生

变，特朗普表示希望哈塞特继续担任白宫顾问，贝莱德的里德尔接任美联储

主席的呼声渐起。美联储理事鲍曼呼吁降息，称就业市场依然脆弱。 

 特朗普称自 2月 1日起对反对美国获得格陵兰岛的 8个欧洲国家加征 10%关

税，6月 1日起关税税率升至 25%。我们认为，随着美欧贸易战风险上升，

贵金属可能走强，全球股市与商品价格可能下跌，美欧之外地区的股市与汇

率可能跑赢。 

 

 

行业点评 

 中国工程机械行业 -  2025年 12月汽车起重机和履带式起重机的销售增速持

续强劲 

中国工程机械工业协会发布了 2025年 12月工程机械销售的完整数据。12月

份国内汽车起重机和履带起重机的销售继续保持强劲增长势头（同比增长

39%/96%），我们认为这主要得益于风电吊装和其他能源项目的需求所拉动。

除塔式起重机外，各类工程机械的出口在 12 月均表现强劲。我们预计非土

方工程机械需求的上升周期将持续到 2026 年，并将继续成为板块上升的催

化剂。我们首推中联重科（1157 HK / 000157 CH，买入），其次是恒立液

压（601100 CH，买入）和三一重工（6031 HK / 600031 CH，买入）。与

此同时，由于高空作业平台行业销量疲弱（12 月同比下降 8%, 尽管有所改

善），我们对浙江鼎力（603338 CH，持有）仍持谨慎态度。（链接） 

  

每日投资策略 

 

 

行业点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/12567.html?lang=en
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 半导体行业-台积电财报点评 ：AI盈利兑现，谨慎乐观再获验证 

台积电（TSM US，未评级）交出强劲的 FY25 业绩：营收 1,220 亿美元（同

比 +35.9%），毛利率（GPM）59.9%。4Q25 营收达 337 亿美元（环比 

+1.9%），毛利率升至 62.3%，主要受益于成本改善、汇率顺风以及持续高

产能利用率。展望未来，公司指引 1Q26 营收 346–358 亿美元、毛利率 63–

65%，并将 2026 年营收增长指引上调至约 30%，明显高于其 Foundry 2.0 对

行业增速约 14% 的判断。更重要的是，台积电将 2026 年资本开支上调至 

520–560 亿美元（显著高于彭博一致预期）。我们解读为：在客户驱动的 

AI 需求下，公司主动前置先进制程与先进封装产能，以把握未来数年的 AI 基

建扩张周期。同时，这也对 AI 供应链受益标的形成增量利好，尤其是半导体

设备厂商。（链接） 

https://www.cmbi.com.hk/article/12568.html?lang=en


2026年 1月 19日 
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