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全球市场观察 

 中国股市上涨。创新药再度领涨，恒瑞医药与外国药企达成 BD，获得 5 亿

美元首付款和潜在 120 亿美元订单。算力硬件股大涨，CPO、PCB 等方向

领涨。保险股强势，新华保险创历史新高。博彩股高开，澳门 11 家卫星赌

场将于年底结束运营，其中两家将被澳博控股收购，此举将结束由娱乐大亨

和江湖人士掌控的“卫星场”时代，利好博彩股龙头。上周五交易所实施交

易限额后，焦煤连续两日夜盘大跌，玻璃、纯碱、工业硅与碳酸锂跌停，煤

炭、钢铁等强周期股回调。人民币国债收益率回落，人民币小幅走弱。 

 

 中国持续释放经济再平衡政策信号。政府将对 0-3 岁幼儿提供 3,600 元/年育

儿补贴，对应财政支出约 1,000 亿元；政府将逐步推进免费学前教育，对应

财政支出约 4,000 亿元。预计两项政策将提升家庭消费约 0.6%，提升名义

GDP约 0.25%。市场监管总局表示将依法依规治理企业劣质低价竞争，增强

食品、药品、工业产品、特种设备安全监管能力。上海市经信委称争取年内

实现浦东自动驾驶基本全域开放。 

 

 欧洲股市下跌，半导体板块上涨，美欧达成贸易协议，但投资者认为协议更

有利于美国，欧洲汽车股收跌，欧元跌超 1%创 5 月以来最大单日跌幅。 

 

 美股涨跌互现，能源、信息技术与可选消费上涨，地产、材料与公用事业下

跌。英伟达反弹近 2%至新高，芯片股上涨支撑美股指数再创新高。特斯拉

大涨 3%。微软在浏览器 Edge 加入 AI Agent，实现自动化搜索、预测、整

合。铜出口大国智利预计能获特朗普关税豁免，铜价和铜矿股普跌。投资者

关注本周微软、Meta、苹果、亚马逊等科技巨头财报，未来盈利指引和 AI

资本支出的变现前景是关注重点。从估值与盈利能力来看，美股医疗与通讯

服务板块性价比较高。 

 

 美债收益率小幅上升，美元指数大涨。特朗普威胁制裁俄罗斯，原油反弹至

两周新高。黄金回调。 
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