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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 22,942 -0.28 34.58 

恒生国企 8,367 -0.62 45.05 

恒生科技 5,536 0.00 47.06 

上证综指 3,324 0.22 11.74 

深证综指 2,046 0.68 11.31 

深圳创业板 2,190 -0.29 15.79 

美国道琼斯 42,521 -1.55 12.82 

美国标普 500 5,778 -1.22 21.14 

美国纳斯达克 18,285 -0.35 21.81 

德国 DAX 22,327 -3.54 33.28 

法国 CAC 8,048 -1.85 6.69 

英国富时 100 8,759 -1.27 13.26 

日本日经 225 37,331 -1.20 11.56 

澳洲 ASX 200 8,198 -0.58 8.00 

台湾加权 22,597 -0.70 26.02 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 38,701 0.26 29.77 

恒生工商业 13,285 -0.61 43.87 

恒生地产 15,888 0.24 -13.31 

恒生公用事业 34,585 0.38 5.21 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 周二（3 月 4 日）恒指小幅下挫，能源、可选消费与医疗板块下跌，原材料、

必选消费与资讯科技板块上涨。A 股低开反弹，半导体、机器人、军工、医

疗信息化等板块大涨，但煤炭、食品、白酒等板块下跌。美国对华追加 10%

关税推升避险情绪，市场预期中美关系紧张将推动中国加快科技自主创新，

据报中国将发布指导意见推动使用开源芯片，提振硬科技板块。中概股逆市

上涨。国债收益率小幅下跌，人民币低开高走，特朗普挑起一对多贸易战，

对美国经济影响将大于对非美经济影响，美元与其他货币利差将收窄，美元

走弱，提振人民币。贸易战将削弱货运和商品需求，集运欧线主力合约、燃

料油等商品期货下跌。 

 

 欧股大跌。投资者担心特朗普对欧盟和汽车、芯片与药品加征关税，汽车、

芯片等板块跌幅居前。贸易战将削弱欧洲经济增长前景，欧债收益率回落，

对利率敏感的地产板块跑赢大盘。避险情绪上升推动食品、公用事业等防御

性板块走强。欧元兑美元走强。特朗普开启一对多贸易战将缩小美欧经济增

速差，驱逐非法移民、削减政府支出和减少对国际社会投入将降低美国经济

增速和美债收益率，而欧洲加大自主防卫投入和财政刺激将提振欧洲经济和

欧债收益率，总体利好欧元。 

 

 美股持续下跌。对贸易战和供应链成本敏感的工业与必选消费板块跌幅居前。

特朗普批评加拿大不允许美国银行机构在加拿大经营，银行股大跌。贸易战

推升避险情绪并削弱美国经济增长前景，美债收益率回落。市场对美联储年

内降息幅度预期扩大至 75 个基点，但纽约联储主席称特朗普关税将对通胀产

生一定影响，目前没必要调整货币政策。美国财长称华尔街并非重点，市场

下跌是暂时的。目前美股的下跌似乎并未改变美联储政策想法和特朗普关税

计划，Fed Put 和 Trump Put 预期减弱，美股可能仍将承压一段时期。 

 

 油价持续下降，贸易战削弱原油需求前景，OPEC+ 4 月增产计划、美国停止

对乌克兰军援和美乌准备签署矿产协议均利空油价。据报普京已同意协助特

朗普与伊朗沟通，如果成功可能进一步打击油价。贸易战推升避险情绪提振

金价，但削弱全球经济前景打击铜价。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 3 月 4 日） 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 16.88 19.00 13% 10.2 13.7 1.7 19.3 2.8%

小鹏汽车 XPEV US 汽车 买入 20.22 16.00 N/A N/A N/A 0.8 N/A 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 5.98 6.80 14% 12.5 11.1 0.8 6.9 5.8%

中国宏桥 1378 HK 原材料 买入 13.14 19.60 49% 7.1 6.5 1.1 18.3 9.2%

安踏体育 2020 HK 可选消费 买入 90.30 126.68 40% 24.7 19.6 3.9 23.8 2.8%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 28.97 38.51 33% 16.6 13.9 0.8 25.6 0.6%

百胜中国 9987 HK 可选消费 买入 382.00 484.83 27% 144.7 129.1 22.7 14.4 0.2%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 84.13 133.86 59% 22.0 17.6 6.1 31.8 1.6%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 13.72 18.84 37% 20.5 16.9 2.5 16.3 3.6%

百济神州 ONC US 医疗 买入 257.31 359.47 40% 525.1 40.5 8.2 N/A 0.0%

药明康德 603259 CH 医疗 买入 60.38 78.51 30% 16.7 14.9 2.8 16.6 1.6%

中国太保 2601 HK 保险 买入 22.55 35.50 57% 4.9 5.3 0.7 17.1 5.3%

中国财险 2328 HK 保险 买入 13.06 14.00 7% 9.1 8.8 1.1 13.1 4.6%

腾讯 700 HK 互联网 买入 491.00 525.00 7% 21.2 19.7 4.4 20.0 0.9%

网易 NTES US 互联网 买入 100.60 125.50 25% 1.8 1.7 0.4 21.6 16.3%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 129.85 157.70 21% 2.0 1.7 0.3 11.8 4.1%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 4.11 6.13 49% 17.9 15.2 1.6 9.7 4.1%

小米集团 1810 HK 科技 买入 50.55 54.53 8% 48.6 34.2 6.4 12.0 0.2%

鸿腾精密 6088 HK 科技 买入 2.89 4.79 66% 115.6 65.7 7.5 6.8 0.0%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 48.35 48.66 1% 23.9 16.9 3.1 14.0 1.3%

中际旭创 300308 CH 半导体 买入 102.46 186.00 82% 21.3 14.7 5.8 31.2 0.7%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 430.51 426.00 N/A 39.5 30.3 7.7 21.3 0.3%

韦尔股份 603501 CH 半导体 买入 143.40 176.00 23% 52.1 33.4 7.1 14.5 0.3%

Salesforce CRM US 软件 & IT 服务 买入 287.34 388.0 35% 25.4 22.8 4.4 11.1 0.4%
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