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2009-1H17 寿险行业原保费收入增速 

 
资料来源: 中国保监会 
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资料来源: 中国保监会 
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         中国保险市场 

  寿险财险稳中向好，互联网保险持续发展  
  

 寿险行业：自年初监管措施加强以来，2017 上半年，寿险行业原保费收入保
持较快增长，同比增长 26.0%；但增速有所放缓，同比下降 24.4 个百分点。
同期，寿险行业规模保费收入同比减少 5.8%，主要由于投资类账户收入同比
减少 57.8%。6 月 23 日，保监会副主席黄洪表示，个人税收递延型商业养老
保险的监管制度已有初步框架，示范条款也已初步成型，开展税延养老保险试
点的时机和条件基本成熟和具备。我们认为，该政策一旦落地，有望为保险公
司带来新的增长点，保险公司将从中受益。 

 财险行业：2017 上半年，财险行业原保费收入同比增长 13.9%，且增速提升
5.4 个百分点，主要得益于宏观经济企稳，非车险业务同比增长 25.4%。车险
业务增速放缓，原保费收入同比增长 9.2%。保监会进一步深化商业车险改革，
扩大保险公司自主定价权，欲通过市场竞争进一步降低费率水平。据保监会估
计，保险行业车险赔付率可能提高 3.6 个百分点。我们认为，二次费改将促进
财险公司提高经营管理能力，特别是降低费用率以控制综合成本率，车险行业
整体稳中向好。 

 监管：年初以来，保监会出台“1+4”系列文件，要求各保险公司防范化解风险，
整治市场乱象，补齐行业短板，服务实体经济。支持保险资金通过债权投资、
股权基金、信托等形式，服务“一带一路”建设、PPP 项目等。该系列文件的贯
彻落实，既有助于保险行业稳定健康发展，又能为保险公司带来实际投资收益，
长远来看，利好各大上市险企。 

 上市寿险公司： 2017 上半年，平安人寿、太保人寿原保费收入增速领跑上市
险企，分别达 38.7%和 34.4%；太平人寿紧随其后，增速为 29.8%；中国人寿
原保费收入同比增长 18.3%，但增速同比下降 6.6 个百分点。人保人寿与新华
人寿持续转型，收缩趸交业务，聚焦价值期缴业务。其中，人保人寿自 5 月起
进入正增长通道，1-6月原保费收入同比增长 1.7%；新华人寿增速依旧为负，
但与年初相比，负增长已由 21.8%收窄至 13.8%。 

 上市财险公司：上市险企原保费收入整体稳中有升，其中，平安财险 1-6 月原
保费收入同比增长 23.5%，且增速同比提升 20.6 个百分点；太平财险、人保
财险分别增长 17.5%和 11.0%；太保财险增长 6.9%。值得一提的是，得益于
平安集团“科技引领金融”的理念，以及在互联网科技、大数据及人工智能等方
面的领先应用，平安寿险与平安财险原保费收入均跑赢其余上市险企。 

 互联网保险：据保监会统计，2017 上半年，互联网保险创新业务签单件数
46.66 亿件，同比增长 123.55%，发展势头持续活跃。近年来，各上市险企纷
纷部署互联网保险战略。其中，平安保险与蚂蚁金服等公司共同发起设立了众
安在线财产保险股份有限公司；太平财险筹建太平科技保险股份有限公司，且
中国太平拟与阿里巴巴等公司共同发起设立互联网健康险公司。我们认为，上
市险企应对趋势变化，借助互联网销售保险产品、将业务操作电子化、应运互
联网场景推出新产品、运用大数据提升风险定价能力等举措或将带来未来盈利
的增长。 
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图 1: 寿险行业原保费收入 

 

资料来源：中国保监会，招银国际 
 

图 2: 财险行业原保费收入 

 

资料来源：中国保监会，招银国际 

 

 
图 3: 上市寿险公司保费增速对比行业增速 

 

资料来源：公司，中国保监会，招银国际 

 

 
图 4: 2017 年 1-6 月上市财险公司保费收入 

 

资料来源：公司，中国保监会，招银国际 

 

 
图 5: 2017 年 1-6 月原保费收入前十的寿险公司 

 

资料来源：公司，中国保监会，招银国际 

 

 
图 6: 2017 年 1-6 月规模保费收入前十的寿险公司 

 

资料来源：公司，中国保监会，招银国际 

 

 
  

% 排名 % 排名

中国人寿 2628 HK 19.4% 1 19.9% 1

平安人寿 2318 HK 12.7% 2 12.7% 2

安邦人寿 N/A 10.6% 3 5.3% 4

太保人寿 2601 HK 6.2% 4 6.3% 3

人保人寿 1339 HK 4.7% 5 4.8% 7

太平人寿 966 HK 4.4% 6 4.4% 9

泰康人寿 N/A 4.3% 7 4.1% 10

新华人寿 1336 HK 3.4% 8 5.2% 5

富德生命人寿 N/A 3.2% 9 4.7% 8

华夏人寿 N/A 3.1% 10 2.1% 12

前十大中上市寿险公司 50.8% 53.2%

公司 股票代碼
1H17 市場份額 2016年市場份額

% 排名 % 排名

中国人寿 2628 HK 18.5% 1 17.3% 1

平安人寿 2318 HK 13.1% 2 10.7% 2

安邦人寿 N/A 8.9% 3 9.6% 3

太保人寿 2601 HK 5.6% 4 4.3% 7

华夏人寿 N/A 5.3% 5 5.3% 4

泰康人寿 N/A 4.6% 6 3.6% 8

人保人寿 1339 HK 4.2% 7 3.4% 10

富德生命人寿 N/A 3.9% 8 4.9% 5

太平人寿 966 HK 3.8% 9 2.9% 12

新华人寿 1336 HK 3.0% 10 3.4% 9

前十大中上市寿险公司 48.2% 42.0%

公司 股票代碼
1H17 市場份額 2016年市場份額
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