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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,830 1.94 28.76 

恒生国企 9,248 1.85 26.86 

恒生科技 5,825 3.14 30.37 

上证综指 3,884 1.51 15.87 

深证综指 2,436 1.80 24.47 

深圳创业板 2,763 3.00 29.02 

美国道琼斯 45,282 -0.77 6.44 

美国标普 500 6,439 -0.43 9.48 

美国纳斯达

克 

21,449 -0.22 11.07 

德国 DAX 24,273 -0.37 21.92 

法国 CAC 7,843 -1.59 6.26 

英国富时 100 9,321 0.00 14.05 

日本日经 225 42,808 0.41 7.30 

澳洲 ASX 

200 

8,972 0.06 9.97 

台湾加权 24,277 2.16 5.39 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 45,500 0.81 29.49 

恒生工商业 14,592 2.67 29.71 

恒生地产 18,756 0.93 25.77 

恒生公用事业 36,409 0.61 2.09 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 
◼ 鲍威尔在全球央行年会鸽派讲话提振全球风险偏好，中国股市大涨。港股材

料、可选消费与资讯科技领涨，电讯、能源与医疗保健跑输，南下资金净卖

出 13.76 亿港元，盈富基金、小米和中芯国际净卖出规模居前，阿里巴巴获

得显著净买入。A 股通信、有色与地产涨幅居前，美容护理、纺织服饰与石

油石化涨幅落后。煤炭、有色与建材价格上涨，国债收益率小幅回落，人民

币兑美元走强。 

 

◼ A 股牛市加速进入第二阶段，证券公司客户保证金规模大增，部分机构减持

债券而加仓股票，在大额存单利率普遍不到 1.6%情况下部分银行出现预期

收益率 3%的大额存单转让。伴随大量资金进入 ETF，中国 ETF 规模达到

6,810 亿美元，首次超越日本成为亚洲最大。半年报显示 2Q 保险资金新进

120 多家 A 股公司前十大流通股东名单，主要行业包括化工、机械、电气设

备、硬件设备，涉及反内卷和 AI 产业链主题。 

 

◼ 上海放开外环外住房限购，今年以来新房和二手房成交中来自外环外占比分

别超过 60%和 50%。上海商业房贷利率不再区分首套房和二套房，主城区和

临港区新增二套房贷利率将分别从原来的 3.45%和 3.25%统一降至 3.05%，

将进一步提振需求。目前一线城市中广州已全面取消限购，北京、上海先后

放开外环限购，预计深圳将很快跟进。中国炼焦行业协会召开会议，对钢厂

客户上调焦炭价格，今年以来钢材出口大增和钢价回升支撑钢企盈利显著改

善。 

 

◼ 欧股下跌，法国预算问题带动欧债收益率上升，法国 30 年国债收益率创近

14 年新高。欧央行降息周期已进入尾声，行长拉加德称关税对欧洲经济影响

可能很小，欧元区经济展现韧性，通胀符合目标水平。德国企业信心意外升

至 2022 年以来的最高水平。欧元下跌，因特朗普考虑就数字服务法案对欧

盟或成员国官员实施制裁。德国运动品牌彪马可能被皮诺家族战略性出售，

潜在买家包括安踏、李宁。 

 

◼ 美股下跌。必选消费、医疗保险与公用事业领跌，通讯服务与能源上涨。特

朗普再次发出大幅降低药价和对医药征收关税威胁，医疗板块下跌。英特尔

称政府持股对业务构成风险，可能引发其他国家、商业伙伴和员工反对而导

致销售下降，如果未能达到特定制造门槛，政府持股比例可能从 10%升至

15%。沙特 AI 公司 Humain 首批数据中心已开工建设，将从英伟达进口芯片。 

 

◼ 美债收益率上升。美联储面临通胀反弹风险和就业下行风险两难，如果 9 月

降息那么将推动美债收益率陡峭化，美国降息、通胀反弹、白宫对美联储独

立性削弱和中国去产能可能推升中期通胀预期，利好大宗商品而利空美债。

达拉斯联储主席称近期回购协议利率明显低于银行在美联储准备金存款利率，

显示流动性依然充裕，9 月末纳税日货币市场可能面临暂时性压力，但市场

机构可以再次使用隔夜流动性工具。 

每日投资策略 
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◼ 黄金小幅下跌，原油上涨，比特币下跌，以太坊大幅回调，铜价走平。美国

将铜、钾盐、银、铅、硅等列入 2025 年关键矿物清单，认为这些矿物对国

家安全和经济至关重要。铜广泛用于交通、国防和电网，随着数据中心和人

工智能发展推升电力需求，美国电网亟需升级改造。钾盐主要用作化肥原料。 

 

公司点评 

◼ 拼多多（PDD US，买入，目标价：146.30 美元）- 销售营销支出节省好于预

期的情况下业绩超预期 

拼多多公布 2Q25 业绩：营收同比增长 7%（1Q25：10%），达到 1,040 亿

元人民币，符合一致预期。这一增长得益于在线营销服务及其他业务收入超

出预期 1%，但被交易服务费收入低于预期 1% 所抵消，交易服务费收入低于

预期或部分由于美国市场 “最低免税限额” 政策调整的影响。Non-GAAP 净

利润同比下降 5%至 327 亿元人民币，但较市场预期高 46%，这得益于营业

利润超出预期 20% 以及 104 亿元人民币的利息和投资收入。尽管拼多多仍处

于加强平台生态系统以及提高供应质量和多样性的投资阶段，但营业利润的

超预期可能表明，在国家补贴的背景下，新增销售和营销支出的影响好于担

忧。尽管我们预计加强供应和平台生态系统的投资对收益的影响将持续，但

我们仍认为盈利增长拐点将在 4Q25 出现，届时对盈利产生影响的首批平台

生态系统强化政策的推出和 “国家补贴” 活动均将届满一年。考虑到 2Q25 利

润超出预期，我们将 2025 年 non-GAAP 净利润上调 10%，而 2026-2027 年

的预期基本保持不变，并将基于 SOTP 的目标价上调 9% 至 146.3 美元（此

前为 134.5 美元）。维持 “买入” 评级。（链接） 

 

◼ 九毛九 (9922 HK，上调至买入，目标价：3.18 港元) — 多项利好迹象预示着

业绩反转在逐步形成 

25 财年下半年门店关闭数量或将差于预期。管理层在业绩会中提到，25 财年

下半年预计再关闭 40 至 50 家太二门店，这意味着 25 财年全年的关店数量将

达到约 100 家，占总店数的约 13%，比管理层先前指引的 10%更差。这可能

导致未来几年的销售预测被下调。 

 

但我们对公司在 25 财年下半年及之后的表现转趋正面。除了关店数量受若干

负面因素影响外，仍有多项正面的信号，令我们对整体集团展望更为乐观： 

1)太二的同店销售下滑或已企稳（25 年二季度翻台率为 3.1 次，与一季度持

平，而按季节性应该出现下跌）。同店销售（对比 19 年）在二季度的恢复率

与一季度大致持平。另外，新门店改造模式的正面影响仍未体现，上半年仅

有约 20 家改造门店（对比总数 566 家）。同时注意，25 年 7 月同店销售下

滑已收窄至个位数。 

2)太二的新门店改造模式已获成功（单店销售可在改造后提升至少 15%）。

随着改造门店数量在 25 年四季度达到约 150 家（总数 524 家中的一部分），

其带来的正面影响可望推动同店销售转正。 

3)太二的餐厅层面运营利润率似乎已于 25 财年上半年触底，预计将于 25 财

年下半年反弹。尽管同店销售同比下降约 19%，其运营利润率仍能维持在

13.4%（24 财年上半年为 13.8%），主要受益于关闭低效门店及门店人手精

简。 

4)相关关店的减值损失预计在 25 财年下半年将减少，因 25 财年上半年已对

大部分下半年将关闭的门店计提准备，26 财年或不会有太多额外减值。 

https://www.cmbi.com.hk/article/11840.html?lang=en
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5)怂火锅将于 25 财年下半年推出新店面模式，重点突出更多新鲜食材、更健

康的零添加汤底及轻松愉快的用餐氛围。 

6)集团将于 25 年四季度推出一个全新品牌（定位为「美味、好玩、好看」），

预计市场空间较大，与现有供应链和基础设施具良好协同效应，以及具备可

复制性的。 

 

上调评级至买入，目标价升至 3.18 港元，基于 16 倍 26 财年预测市盈率（之

前为 13 倍 25 财年预测市盈率）。 我们将 25/26/27 财年净利润预测分别下调

4%/13%/16%，主要反映：1)门店数量和扩张低于预期，2)但营运费用控制

优于预期。虽然 25 财年上半年业绩小幅逊于预期，但我们对公司转趋乐观，

因为太二的门店改造已有初步成效，关店高峰或已过去，餐厅层面运营利润

率强于预期。因此，我们将评级上调至买入，新目标价为 3.18 港元。目前股

价仅相当于 14 倍 26 财年预测市盈率，显着低于过去 5 年平均的 20 倍。 

 

25 财年上半年业绩略低于预期。 期内九毛九收入同比下降 10%至 27.5 亿元

人民币，比市场预期低 3%；净利润同比下降 16%至 6,100 万元人民币，比

市场预期低 5%。我们认为小幅不达标主要由于员工成本和其他费用高于预期

（虽然有效税率优于预期），但营运数据已比 24 年四季度有所改善。即使九

毛九自身同店销售下滑幅度在 25 财年上半年扩大至 20%（24 年四季度为 18%

下降），但太二与怂火锅的同店销售降幅已收窄至 19%/20%（对比 2024 年

四季度的-25% / -27%）。九毛九/太二/怂火锅翻台率在 25 财年上半年分别为

2.5/3.1/3.8 次，同比下降 11%/18%/16%，但已较 24 年四季度的 2.4/3.0/4.2

次趋于稳定。门店数量方面，九毛九/太二/怂火锅分别为 68/566/76 家，同比

下降 6%/17%/16%。这些结果基本符合此前公司在一个月前已披露的二季度

营运数据。（链接） 

 

◼ 众安在线 (6060 HK, 买入，目标价：23 港元) - 财险承保盈利翻倍增长；众安

银行扭亏快于预期 

众安在线 1H25 盈利表现强劲，归母净利润同比提升 11.04 倍至 6.68 亿元，

超出市场预期，达到我们此前全年预测值的 66%；其中，财险、科技和银行

三大板块利润均实现显著提升。财险业务方面，上半年总保费同比增长 9.3%

至 167 亿 元 ， 得 益 于 健 康 / 车 险 / 消 费 金 融 保 费 同 比 大 幅 增 长

38.3%/34.2%/23.6%。数字生活保费同比下降 16.3%至 62 亿元，主要受退运

险需求下降影响；创新业务保持强劲需求，总保费同比增 40%至 24.9 亿元，

其中宠物险（+53%）和低空经济险（+20%）增速显著。综合成本率同比下

降 2.3 个百分点至 95.6%，其中综合赔付率同比下降 6 个百分点至 54.7%，

综合费用率上升 3.7个百分点至 40.9%，推动承保利润同比增长 123%至 6.27

亿元。分板块看，消费金融/健康/车险生态综合成本率同比改善 5.1/2.8/3.0个

百分点，达到 94%/92.9%/91.2%；推动三大生态的承保利润同比增幅达

611%/95%/91%。考虑业务质态改善及上半年承保盈利超预期，我们将 2025

年综合成本率预测下调至 96.6%（前: 96.9%），以反映承保结构变化下各业

务线承保盈利能力的增强。 

 

众安银行上半年实现 4,900 万港元净利润，较此前管理层给到的全年实现盈

亏平衡的预期更早。1H25 净收入达 4.57 亿港元，同比增长 82.1%，其中净

利息收入/非息收入同比增 43%/272%至 2.97 亿/1.6 亿港元。净息差（NIM）

为 2.38%，同比上升 0.1 个百分点，得益于贷款产品结构多元化，NIM 表现

优于行业平均。成本收入比同比下降 52个百分点至 67%，反映在数字化转型

https://www.cmbi.com.hk/article/11842.html?lang=en
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持续推进下，众安银行运营效率持续提升。随着财富管理规模扩张，我们认

为银行收入结构将有望进一步多元化，非息收入占比提升（上半年占比 54%，

较 2024 年末上升 43 个百分点），有利于在 2H25E 降息环境下降低银行盈利

对利率敏感性。基于更均衡的收入结构、财富管理 AUM 增长以及 2025 下半

年香港稳定币发行人牌照获批带来的储备资产扩容机遇，我们将众安银行

2025 年净利润预测上调至 8,200 万港元。 

科技板块上半年净亏损同比收窄 32.2%至 5,600 万元，主要得益于持续数字

化转型提升运营效率。投资方面，上半年总 /净投资收益率保持稳定在

3.3%/2.1%。 

考虑到财险业务和众安银行的盈利超预期，以及对科技板块全年实现盈亏平

衡的指引，我们将 2025-2027 年每股收益预测上调至 0.80/0.94/1.08 元（前

值：0.67/0.75/0.88），并基于分部估值法将目标价上调至 23 港元（前值：

20.4 港元），对应 1.5 倍 FY25E P/B，公司股价目前交易于 1.28 倍 FY25E 

P/B，维持"买入"评级。（链接） 

 

◼ 绿城服务（2869 HK，买入，目标价：6.61 港元）- 强劲的业绩受益于提效成

果显著 

公司 1H25 净利润增速 22.6%，核心经营利润（=GP-S&&A）增速 25.3%，

远高于年初指引的 15%。总收入同比增 6.1%，其中基础物管表现稳健增

10.2%，受益于扎实的三方拓展能力尤其在非住业务领域；非业主增值受益

于关联方保持平稳（同比+0.6%）；业主增值业务受部分业务出表影响同比

下降 6%。 公司不断提高在管项目品质和运营管理效率，使得毛利率、核心

经营利润率均有提升（+0.5ppt/+1.8ppt）该趋势或将在全年继续维持。我们

维持买入评级并上调目标价 8%至 6.61 港元，对应 22x 2025E P/E，主要反

映业绩预期的上调和估值倍数的小幅下调。目标估值倍数自 25x 下调至 22x

以反映行业环境压力。 

 

基础物管表现稳健，毛利率逆势提升。板块收入同比增 10%，主要受益于 1）

在管面积在退盘率上升（1H25:2.4% vs. 1H24: 1.6% ）的情况下依然录得不

错的增长，同比+11%；其中来自三方的部分同比增 12%；来自非住项目的

部分同比增 16%；2）物管费单价自 1H24的 3.20元提升至 1H25的 3.21元，

得益于过去两年不断清退低质量项目(23-24 年平均退盘率 4%)，新拓展项目

费率不断提高。这也使板块毛利率在行业下行的背景下逆势提高 0.4ppt 到

15.3%。我们认为公司以上努力将一定程度抵消行业竞争、物业费限价等带

来的负面影响，维持板块毛利率稳中向好。 

 

提效成果显著，销管费率同比收窄 1.3ppt。公司一直致力于提质增效，1H25

取得显著成果，销管费率自 1H24 的 9.2%降低 1.3ppt 至 1H25 的 7.9%；这

带来核心经营利润的稳健增长（同比+25.3%），对应核心经营利润率同比提

高1.8ppt至11.6%，虽然应收账款减值等因素依然形成拖累（同比+34%），

但净利润依然录得 22.6%的增长，净利润率提高 0.8ppt 至 6.6%。 

 

FY25 指引不变。公司表示维持 FY25 指引不变 1）核心经营利润同比增

速>15%, 2）基础物管收入双位数增长；3）毛利率提升 0.5 个百分点；4）年

度新拓饱和营收>40 亿元；我们认为公司在新拓项目方面可能面临一定压力

因为上班年仅完成 15.2 亿，但认为全年核心经营利润可能为超出指引维持

1H25 的趋势。 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/11847.html?lang=en
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维持买入评级。我们上调目标价 8%至 6.61 港元，对应 22x 2025E P/E，主

要反映业绩预期的大幅上调和估值倍数的小幅下调。目标估值倍数自 25x 下

调至 22x 以反映行业环境压力（竞争激烈、物业费限价及或有强制社保缴费

等）。风险：1）三方拓展不及预期；2）毛利率下行压力超预期；2）开发

商相关业务下滑超预期。（链接） 

 

◼ 保利物业（6049 HK，买入，目标价：54.91 港元）- 1H25 业绩符合预期，

无中期派息 

公司 1H25净利润增速 5.3%，符合市场预期中单位数。总收入同比增 6.6%，

基础物管表现稳健增 13.1%，受三方在管和商写物管部分支撑。公司在三方

拓展方面表现亮眼，年化合同额同比增 17.2%至 14 亿元，其中住宅、商写项

目分别同比增 32.2%和 18.7%。非业主增值收入受开发商拖累同比降 16.1%，

社区增值服务主要受房产经纪业务拖累同比下降 3.7%。我们维持买入评级并

上调目标价 2%至 54.91 港元，对应 18x 2025E P/E。 

 

基础物管表现稳定，收缴率下滑。板块收入同比增 13.1%，在管面积同比增

10.2%，主要受三方在管和商写物管的支撑，二者收入同比分别增

19.9/29.8%，在管面积分别增 11.9/26.5%；物业费单价在行业逆风背景下录

得显著提高（1H25 2.47 元 vs. 1H24 2.33 元）反映收缴率有一定程度下降，

应收账款方面也有所反映，1H25 广义应收账款较 FY24 增 31.5%，其中来自

三方的应收款增加 40%；主要原因系受部分地区物业费限价影响缴费意愿、

以及新交付项目空置率较高影响。公司表示后续会展开专项行动解决问题。 

 

降本增效成果难抵非业主增值对毛利率的拖累。公司降本增效成果较为显著，

销管费用同比降低 9.1%，远大于收入增幅（6.6%），带来销管费率同比缩

减 0.9 个百分点，但由于非业主增值 6.8 个百分点的毛利率下降拖累综合毛利

率下降 1.1 个百分点；后净利润率录得 0.1 个百分点下降，至 10.6%。 

 

中期无派息，未达部分投资人预期。公司此次依然保持不派发中期股息，这

未达部分投资人预期。尽管 FY24 全年派息比例提升 10 个百分点至 50%，但

依然处于行业低位。 

 

维持买入评级。上调目标价 2%至 54.91 港元，反映对业绩预期的调整，对应

18x 2025E P/E。风险：1）三方拓展不及预期；2）毛利率下行压力超预期；

2）开发商相关业务下滑超预期。（链接） 

 

◼ 贝克微（2149 HK，买入，目标价：93.0 港元）- 在战略调整中保持高盈利能

力；预计 2025 年下半年表现更强劲 

 

贝克微公布 2025 年上半年业绩，实现收入 2.92 亿元人民币（半年度创历史

新高），同比微增 0.4%。作为对比，2024 年上半年收入为 2.91 亿元，当时

同比大增 42%，基数较高。公司展现出强劲的盈利能力，毛利率维持在 51.8%

（同比提升 0.5个百分点），净利润同比增长 14.9%至 7,700万元，净利率提

升 3.3 个百分点至 26.4%。 

 

尽管面临关税及经销商渠道调整的挑战，公司上半年业绩依然稳健，SKU 数

量扩展至 850 个。公司依然是我们半导体板块的核心推荐标的。随着公司持

续扩充产品组合，并依托稳健的 IP/EDA设计平台服务长尾工业市场，我们对

https://www.cmbi.com.hk/article/11838.html?lang=cn
https://www.cmbi.com.hk/article/11839.html?lang=cn
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其长期成长前景保持乐观。重申“买入”评级，目标价维持在 93 港元不变。

（链接） 

 

◼ 通达集团 （698 HK，买入，目标价：0.135 港元）- 1H25 盈利复苏符合预期；

看好玻璃纤维外壳升级和创智业务扩张前景 

通达集团 2025 年上半年净利润同比增长 394%，符合此前发布的盈喜。盈利

增长主要因 2024 年上半年业务剥离后财务成本降低以及研发/折旧费用减少

所推动，公司利润率大幅反弹。我们在业绩发布后与管理层进行了交流，展

望下半年和明年，我们预计 1）主营业务手机外壳将受益于玻璃纤材料升级

与 ASP 提升，2) 子公司创智的家居及运动用品业务凭借欧美新客户及马来西

亚产能提速实现强劲增长，3) 网通业务在越南工厂扩建驱动，整体上管理层

预计盈利在 2H25-2026 年持续复苏。我们上调目标价至 0.135 港元，基于更

高的 7.2 倍 2025 年预期市盈率（此前为 6.0 倍），相对于其 10 年平均市盈

率 9.3 倍有 23%的折让，主要反映了公司盈利扭转和订单能见度的改善。目

前估值为 6.2 倍/4.3 倍 2025/2026 年市盈率，我们认为估值具有吸引力。重

申买入评级。（链接） 

 
◼ 恒立液压(601100 CH，买入，目标价: 92 元人民币) – 2Q25 盈利增长加速；

继续看好存量业务和新业务 

恒立液压 1H25 净利润同比增长 11%至 14.3 亿元人民币，这意味着 2Q25 盈

利增长加速（同比增长 18%至 8.13 亿元人民币）。尽管去年基数较高，但第

二季度毛利率仍然同比扩大至 44%。我们维持盈利预测不变, 主要由于我们盈

利预测已高于市场预期。我们继续看好恒立，主要由于（1）由更新替换驱动

的挖掘机上升周期确定性高；（2）滚珠丝杠等人形机器人部件将成为结构性

增长动力。我们的目标价维持 92 元人民币不变（基于 41 倍 2025 年预期市盈

率，高于历史平均值 1 个标准差）。重申买入评级。（链接） 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/11845.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/11841.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/11846.html?lang=en
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 8 月 25 日） 

 
 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 19.55 25.00 28% 11.2 10.7 1.8 20.0 2.7%

零跑汽车 9863 HK 汽车 买入 67.95 80.00 18% 98.5 29.2 7.6 7.7 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 6.60 7.40 12% 12.9 11.6 0.9 7.2 5.7%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.11 8.70 22% 10.2 8.2 1.5 17.4 4.1%

绿茶集团 6831 HK 可选消费 买入 7.62 10.54 38% 10.0 8.7 4.1 49.6 3.7%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 19.40 18.68 N/A 11.2 10.1 3.5 38.9 0.0%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 37.20 44.95 21% 22.8 18.3 0.8 27.7 0.0%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 88.31 133.86 52% 4.6 16.7 5.1 31.0 1.6%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 11.86 18.61 57% 49.4 62.4 2.1 17.2 3.0%

百济神州 ONC US 医药 买入 308.63 359.47 16% 103.6 37.6 13.2 N/A 0.0%

三生制药 1530 HK 医药 买入 30.00 37.67 26% 7.2 22.4 3.0 37.1 1.9%

中国平安 2318 HK 保险 买入 58.35 65.10 12% 7.7 7.3 1.0 13.4 4.9%

中国财险 2328 HK 保险 买入 18.29 15.80 N/A 11.3 10.4 1.3 13.4 3.7%

腾讯 700 HK 互联网 买入 613.50 705.00 15% 22.6 20.0 4.4 20.9 0.9%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 124.35 141.20 14% 1.7 1.5 0.3 9.9 7.1%

携程集团 TCOM US 互联网 买入 65.93 70.00 6% 2.6 2.4 0.3 10.3 1.6%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 5.19 6.61 27% 18.5 16.2 1.8 11.0 4.5%

小米集团 1810 HK 科技 买入 53.75 62.96 17% 31.1 24.3 5.4 19.6 0.0%

瑞声科技 2018 HK 科技 买入 44.56 60.55 36% 20.5 16.2 1.9 10.4 1.1%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 39.26 43.22 10% 16.2 13.0 2.2 15.1 1.9%

地平线机器人 9660 HK 半导体 买入 7.88 8.90 13% N/A N/A 9.3 N/A 0.0%

豪威集团 603501 CH 半导体 买入 136.68 176.00 29% 32.2 22.4 5.9 19.2 0.3%

贝克微 2149 HK 半导体 买入 60.30 93.00 54% 17.4 13.4 N/A 18.8 0.0%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 378.00 379.26 0% 36.7 28.7 7.1 21.6 0.3%

Salesforce CRM US 软件与IT服务 买入 247.87 388.00 57% 21.9 18.9 4.0 11.2 0.6%
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