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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 26,389 0.00 2.96 

恒生国企 8,859 -0.20 -0.62 

恒生科技 5,076 -0.35 -7.97 

上证综指 4,178 -1.52 5.27 

深证综指 2,887 -2.11 14.07 

深圳创业板 3,951 -2.16 23.35 

美国道琼斯 50,063 0.75 4.16 

美国标普
500 

7,501 0.77 9.58 

美国纳斯达 26,635 0.88 14.60 

德国 DAX 24,456 1.32 -0.14 

法国 CAC 8,082 0.93 -0.82 

英国富时
100 

10,373 0.46 4.45 

日本日经
225 

62,654 -0.98 24.46 

澳洲 ASX 
200 

8,641 0.12 -0.84 

台湾加权 41,752 0.91 44.15 

资料来源：彭博 
 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 54,079 0.11 10.52 

恒生工商业 13,459 -0.17 -3.02 

恒生地产 22,988 0.97 30.89 

恒生公用事业 41,466 0.94 9.05 

资料来源：彭博 
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全球市场观察  

 5 月 14 日，A 股高开低走，沪指跌 1.5%至 4177.92 点，深成指跌 2.1%，

创业板指跌 2.2%，成交仍在 3.39 万亿元高位，前期强势主线进入放量分歧。

猪肉、工业气体和银行逆势走强，稀土、贵金属和军工回调。港股同样冲高

回落，恒指收平，恒生科技跌 0.4%，非必需消费、综合企业和地产建筑收

涨，原材料、医疗保健和工业收跌；南向资金净卖出 97.12 亿港元，主要净

卖出紫金矿业、华虹半导体和腾讯。宏观方面，4 月新增社融 6200 亿元、

人民币贷款减少 100 亿元，显示流动性充裕但内生信用需求仍偏弱；人民币

中间价调升至 6.8401，离岸人民币维持在 6.79 附近，汇率强势更多反映中

美关系缓和预期和贸易风险溢价下降。 
 

 日韩和欧洲股市分化，核心仍是 AI 资本开支主线与利率压力之间的再定价。

日经 225跌约 1.0%至 62654.05 点，前期快速上涨后出现回吐；韩国 KOSPI

涨 1.8%至 7981.41 点再创新高，显示 AI 存储和半导体仍是亚洲最强定价线。

欧洲 STOXX 600 涨 0.8%至 616.05 点，DAX 涨 1.3%，科技股和 SAP 领

涨，但欧洲 AI 硬件敞口不足、能源进口压力和英国政局不确定性，仍限制

其相对美亚市场的估值扩张。 
 

 美股继续刷新高，标普 500 涨 0.8%至 7501.24 点，首次收于 7500 点上方；

纳指涨 0.9%。主线仍是 AI 交易扩散：英伟达涨 4.4%，受美国批准 H200 芯

片对华销售提振；思科因上调业绩指引创历史新高，Cerebras 上市首日大

涨。市场在高利率环境下仍愿意给 AI 盈利兑现更高权重，说明当前风险偏

好主要由盈利预期驱动。 
 

 美债收益率小幅上行且短端压力更明显，10 年期美债收益率升约 1.3bp 至

4.48%，2 年期升约 4.0bp 至 4.02%，曲线小幅熊平。美国 4 月零售销售环

比增长 0.5%，初请失业金升至 21.1 万人但仍显示就业稳定，进口价格环比

大涨 1.9%，说明需求韧性与能源输入型通胀同时存在。美元指数涨 0.4%至

98.83，市场进一步压低短期降息预期，并开始计入更久维持高利率甚至后

续加息的尾部风险。 
 

 大宗商品整体高位震荡，油价基本持平，布伦特涨 0.1%至 105.72 美元/桶；

黄金跌 0.8%至 4650.98 美元/盎司，白银跌 4.6%至 83.515 美元/盎司，反映

美元走强、高利率预期和前期涨幅后的获利了结。比特币涨约 2.1%至

81340 美元附近，跟随科技股风险偏好修复。 
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