
 招银国际环球市场 | 市场策略 | 招财日报 

 
 

  
  

 

敬请参阅尾页之免责声明 

请到彭博 (搜索代码: RESP CMBR <GO>)或 http://www.cmbi.com.hk下载更多研究报告 

 

  

招银国际研究部 

邮件：research@cmbi.com.hk 

 
 

环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 23,788 3.27 18.58 

恒生国企 8,793 3.46 20.62 

恒生科技 5,954 4.47 33.25 

上证综指 3,380 1.02 0.85 

深证综指 2,097 1.10 7.14 

深圳创业板 2,268 1.23 5.91 

美国道琼斯 43,433 -0.43 2.09 

美国标普 500 5,956 0.01 1.27 

美国纳斯达克 19,075 0.26 -1.22 

德国 DAX 22,794 1.71 14.49 

法国 CAC 8,144 1.15 10.34 

英国富时 100 8,731 0.72 6.83 

日本日经 225 38,142 -0.25 -4.39 

澳洲 ASX 200 8,241 -0.14 1.00 

台湾加权 23,403 0.50 1.60 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 38,955 2.59 10.87 

恒生工商业 14,019 3.71 24.61 

恒生地产 16,036 3.12 7.53 

恒生公用事业 34,819 1.11 -2.37 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 昨日（2 月 26 日）中国股市再次大涨。港股消费、资讯科技与地产板块领涨，

仅电讯和能源板块下跌。A 股机器人、钢铁、券商、地产等板块涨幅居前，

农业、AI 医疗等板块下跌。中概股大涨跑赢美股大盘。国债期货价格上涨，

人民币小幅下跌。 

 欧股上涨创历史新高。多家企业财报较好，美乌达成矿产协议提振市场情绪，

金融、工业与可选消费板块领涨，通讯服务与医疗保健板块下跌。德国股市

在大选后保持强势，银行、旅游等板块领涨，德国财长称国防支出有望激增，

军工股持续上涨。欧洲国债收益率小幅回落。欧股收盘后，特朗普威胁对欧

盟加征 25%关税，欧元下跌。 

 美股高开低走勉强收涨，信息技术与公用事业板块上涨，必选消费、医疗保

健与地产板块领跌。英伟达财报消除投资者对其 Blackwell芯片生产和有关算

力需求的担忧。特朗普 4.5 万亿美元减税计划在众议院以微弱优势通过，等

待参议院审议，减税计划主要利好企业，一度提振美元、美股并推升美债收

益率。但随后特朗普称 4 月 2 日起将对墨西哥商品、加拿大非能源商品和欧

盟商品加征 25%关税，打击市场情绪，美元走高，美股、美债收益率和油价

回落。因高利率和恶劣天气，1月新屋销售降至 3个月低点，再添经济放缓迹

象。 

 特朗普上任后提振的动物精神已经消退。他将加墨作为关税政策首要对象，

削弱了市场对北美经济的信心，并推升短期通胀预期，带来滞涨风险；他的

政府支出和军费削减计划将对经济产生紧缩效应，过去三年政府支出快速增

长对 GDP 增速贡献率超过四分之一；美国内部冲突风险上升，与盟友关系恶

化。预计上半年美股波动性将显著上升，美股指数可能从高位回调 10%-15%，

下半年美国经济可能明显放缓。但美国家庭资产负债表稳健，就业市场仍有

韧性，企业盈利强劲，金融体系稳固，金融危机或经济衰退的概率较小。 

 油价降至两个月最低，因美国燃料库存增加、俄乌和平前景改善、伊拉克与

库尔德斯坦就恢复后者石油出口达成协议以及特朗普新关税威胁。金价小幅

上涨，特朗普关税计划提振避险情绪。铜价上涨，近期全球制造业 PMI 重回

扩张区间、中国股市大涨与经济预期改善对工业金属价格构成利好。 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025年 2月 26日） 
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