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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  

恒生指数        20,388  -0.61 -6.97 

恒生国企          8,583  -0.43 -11.16 

上证综指          2,842  0.32 -19.69 

深证综指          1,833  0.29 -20.63 

美国道琼斯        17,675  -0.33 1.43 

美国标普 500          2,075  -0.18 1.54 

美国纳斯达克          4,844  -0.10 -3.27 

德国 DAX          9,519  -1.43 -11.39 

法国 CAC          4,130  -2.29 -10.93 

英国富时 100          5,924  -2.01 -5.11 

日本日经 225        15,859  -1.00 -16.68 

澳洲 ASX 200          5,203  -2.06 -1.75 

台湾加权          8,576  0.47 2.86 

来源：彭博 

 
 

港股份类指数上日表现 

收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  
恒生金融        26,594  -0.35 -13.02 

恒生公用事业        12,360  -0.73 -1.30 

恒生地产        28,312  -0.92 -5.33 

恒生工商业        52,194  -1.21 2.11 

来源：彭博 

 
 
 
 

 

 

市场回顾 

 港股四连跌，恒指累挫 4.4%。外围市场不明朗，恒指昨日低开 36 点，之

后表现偏软，午后跌幅扩大，低见 20,358，逾两周新低，收市报 20,388，

跌 0.6%，大市成交额 532 亿元。英国脱欧机会升温，汇丰控股(5 HK)跌 1.3%。

预期内地 5 月新增贷款好转，内银股逆市靠稳，农业银行(1288 HK)升 0.7%，

中国银行(3988 HK)升 0.6%。油价下跌，国泰航空(293 HK)升 0.7%，是

表现最好的蓝筹。 

  
 避险情绪升，美股四连跌。美股连跌四日，市场观望联储局议息及英国公

投，投资者取态审慎，美股三大指数都连跌四日，道琼斯工业平均指数昨

日跌 57 点或 0.33%。金融股有沽压，美国运通(AXP US)股价跌 4.1%，是

跌幅最大道指成份股。市场避险情绪继续上升，从油价与金价背驰可见一

斑，纽约期油创三周新低，期金则触及接近六周高位。避险货币日圆、瑞

士法郎与美元亦上升，日圆兑美元升至六周高位。 
 
 

宏观经济及行业速评 

 MSCI 新兴市场指数暂不纳入 A 股。指数供货商 MSCI 今晨公布年度检讨结

果，其新兴市场指数暂时不纳入中国 A 股。MSCI 表示，A 股市场的准入制

度进行了一系列显著的改善，但仍须着手解决剩下的市场准入问题，包括

QFII 每月资本赎回不超过上一年度净资产值 20%的额度限制，及中国交易

所对涉及 A 股的金融产品进行预先审批的限制。另外，最近 QFII 额度分配

和资本流动限制的相关制度进展，以及交易所停牌新规，其执行效果仍需

要一段时间去观察。MSCI 指出，若 A 股市场准入问题于 2017 年 6 月之前

出现显著的进展，或会在年度检讨之前公布纳入 A 股。 
 
 

港股展望 

 港股反复下跌，内险券商料受压。A 股「入摩」憧憬落空，A 股气氛难免

受影响，但 H 股的反应料较温和，毕竟就算纳入，对 H 股亦无直接的利好。

不过，较受 A 股表现影响的保险及券商 H 股，短期料受压。港股大市则观

望今晚美国联储局议息结果，料息率不变，关注主席耶伦于记者会言论。

鉴于外围避险情绪持续上升，港股于 23 日英国公投之前，料易跌难升。 
 
图：恒生指数日线图(年初至今) 

 
数据源：彭博，招银国际证券 
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免责声明及披露  
 

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有

关于他们个人对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表

研究报告 30 日前处置或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上

市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有关证券的任何权益。 
 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 
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招银国际证券有限公司 
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重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。

本报告没有把任何人的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大

不相同。本报告中所提及的投资价值或回报存在不确定性及难以保证，并可能会受目标资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议

投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问以便作出投资决定。 
 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达

的意见皆不可作为或被视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其

雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、

疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 
 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论

不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况

可能有显著区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立

场或投资决定。 
 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还

可能与这些公司具有其他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读

者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 
 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 
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