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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 24,175 0.60 -5.68 

恒生国企 8,039 0.52 -9.81 

恒生科技 4,722 -0.21 -14.40 

上证综指 3,996 -1.00 0.69 

深证综指 2,675 -1.24 5.71 

深圳创业板 3,843 -4.37 19.97 

美国道琼斯 52,637 0.29 9.52 

美国标普 500 7,575 0.42 10.66 

美国纳斯达克 26,282 0.29 13.08 

德国 DAX 25,067 -0.20 2.35 

法国 CAC 8,339 0.15 2.32 

英国富时 100 10,497 0.24 5.70 

日本日经 225 68,558 1.20 36.19 

澳洲 ASX 200 8,806 0.50 1.05 

台湾加权 45,355 0.00 56.59 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 51,254 0.59 4.74 

恒生工商业 12,196 0.55 -12.11 

恒生地产 19,123 1.47 8.89 

恒生公用事业 37,314 0.78 -1.87 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

◼ 7月 10日，A股/H股市场呈现高低切换。沪指跌 1.0%，深成指跌 2.3%，创

业板指跌 4.4%，成交放大至约 3.41万亿元，资金从高拥挤 AI硬件切向低位

主题，国防军工、传媒和医药生物收涨，半导体和电气设备领跌。恒生指数

涨 0.6%，恒生科技跌 0.2%。 创新药和国防军工收涨，集成电路、大模型和

新能源汽车等领跌；南向资金成交净卖出 59.95 亿港元，主要净卖出小米集

团、长飞光纤和中石油。国常会强调加强前沿科技攻关、推进新一代通信网

和算力网建设，政策继续托底科技主线但不改变短期估值消化压力；离岸人

民币纽约尾盘报 6.782，较前日升值 140点。 

◼ 日韩市场反弹，欧洲股市基本持平。日经 225 涨 1.2%，日本财相鼓励养老

基金增配国内资产，带动日本股债汇同步修复；韩国 KOSPI 涨 2.5%，三星

电子反弹，但 SK海力士韩股收跌、随后美股 ADR上市大涨，说明存储链风

险偏好仍高但波动加大。欧洲 STOXX 600 基本持平，科技板块继续承压，

市场主线从 AI估值扩张转向地缘风险、能源冲击和盈利兑现。 

◼ 美股小幅收高，AI 存储交易和财报季预期支撑风险偏好。标普 500 涨 0.4%，

纳指涨 0.3%，道指涨 0.3%，科技和可选消费领涨；SK 海力士 ADR 首日大

涨约 13%，强化市场对 AI 存储供需紧张的定价。通讯服务、半导体设备和

服装等板块领涨，医药生物、软件和零售收跌。 

◼ 美债收益率多数上行，2 年期升 3.35bps 至 4.21%，10 年期升 0.41bps 至

4.56%，30 年期跌 0.62bps 至 5.06%。短端上行反映市场仍在定价通胀和潜

在加息风险，长端维持 5%以上则说明财政供给和期限溢价压力未消。美联

储半年度货币政策报告提示春季通胀进一步升温，并将 AI基建需求列为新的

通胀推力；下周 CPI和主席国会证词将成为利率重新定价的关键触发点。 

◼ 布伦特跌 0.4%至 76.01 美元/桶，市场押注霍尔木兹海峡运输不会长期受阻，

但全周油价仍明显上涨；黄金跌 0.6%至 4104.1 美元/盎司，白银跌 0.9%至

59.81美元/盎司，受美债收益率上行压制；铜涨0.3%，显示工业金属仍受补

库和 AI 材料需求支撑。天然气跌约 2.4%至 2.94 美元/MMBtu，受库存偏高

和 LNG终端检修影响；比特币盘中突破 6.4万美元并创两周多新高，风险偏

好仍集中在高弹性资产。  
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公司研究 

◼ 腾讯（700 HK，买入，目标价：735.0 港元）- 主业增长稳健，持续投入以

加速 AI发展 

腾讯将于 8月 12日披露 2Q26业绩，我们预计游戏与广告业务稳健增长带动

总营收同比增长 9%至人民币 2013 亿元；我们预计非 IFRS 净利润同比增长

7%至 673 亿元，净利润率同比回落 0.7 个百分点，主因 AI 相关投入增加。

考虑 AI 投入加大，我们小幅下调 FY26 全年非 IFRS 净利润预测 1%。但我

们持续看好腾讯 AI投入能够取得良好的 ROI：混元大模型性能持续优化、云

业务收入提速、广告 ROI 的持续提升均已验证 AI 投入成效。我们将基于分

部估值的目标价微调至 735.0 港元（前值：750.0 港元）。公司当前估值对

应 13 倍 FY26 非 IFRS 下 PE，具备较高吸引力，且考虑到后续多项催化，

包括微信 AI智能体上线、混元大模型迭代等，我们维持“买入”评级。（链

接） 
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