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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 23,549 2.98 38.14 

恒生国企 8,559 3.01 48.38 

恒生科技 5,447 5.16 44.71 

上证综指 3,369 0.82 13.25 

深证综指 2,004 1.70 9.05 

深圳创业板 2,065 2.63 9.16 

美国道琼斯 42,410 2.81 12.52 

美国标普 500 5,844 3.26 22.52 

美国纳斯达克 18,708 4.35 24.63 

德国 DAX 23,567 0.29 40.68 

法国 CAC 7,850 1.37 4.07 

英国富时 100 8,605 0.59 11.27 

日本日经 225 37,644 0.38 12.49 

澳洲 ASX 200 8,234 0.03 8.47 

台湾加权 21,130 1.03 17.84 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 39,963 2.46 34.00 

恒生工商业 13,532 3.45 46.55 

恒生地产 16,703 2.20 -8.87 

恒生公用事业 37,084 0.25 12.81 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 周一（5 月 12 日）中国股市大涨。中美谈判初步结果大超预期提振市场情绪，

港股对贸易战和经济周期敏感的可选消费、工业与资讯科技板块领涨，带有

防御性的医疗保健、公用事业和电讯业跑输。A 股国防军工、电力设备与机

械设备涨幅居前，农林牧渔、医药生物和公用事业领跌。中概股跑赢美股大

盘，国债期货下跌，人民币汇率大幅反弹。中美同意在未来 90 天暂停期内大

幅降低双边关税水平，建立中美经贸磋商机制，市场对双方贸易战走向失控

模式的担忧下降。 

 以算术平均衡量，美国对华商品关税税率降至 53%左右，中国对美商品关税

税率降至 33%左右。20%差距是因为美国对华 20%芬太尼关税而中国对此反

制以非关税手段为主。双方同意未来将就芬太尼问题进一步磋商，存在进一

步取消 20%芬太尼关税的可能性。关税下调后，对中国 GDP 增速的影响从

之前的 1 个百分点降至 0.5 个百分点左右，我们对第 2 季度 GDP 增速预测从

之前的 4.5%上调至 4.8%。中国政策宽松的力度将随之下降，下半年再降息

和上调财政赤字可能性下降。我们对年末美元/人民币汇率预测从之前的 7.25

下调至 7.15。 

 欧股上涨，德国股指再创历史新高。原材料、科技和旅游与休闲涨幅居前，

公用事业、电信与必选消费等防御性板块涨幅落后。欧债收益率反弹，欧元

兑美元回落。 

 美股大涨，中美贸易战缓和降低美国近期滞涨和远期衰退风险，大幅提振市

场风险偏好。对贸易战和经济周期敏感的可选消费、信息技术和通讯服务领

涨，公用事业、地产与必选消费等防御型或利率敏感型部门跑输。特朗普签

署行政令要求美国药价降至其他发达国家最低水平（“最惠国定价”），但

市场认为该政策缺乏细节且实施难度较大。 

 中美谈判进展大幅提振全球市场风险偏好，全球股市和新兴市场货币反弹，

美债、黄金、日元、瑞郎等避险资产下跌。市场对美联储降息幅度预期显著

下降，美债收益率反弹。我们对美联储降息时点预测从 7 月推迟至 9 月，11

月或 12 月可能再降息 1 次。美元指数回升，我们对年末美元指数预测从之前

的 96 上调至 99。油价反弹，因贸易战缓和提振全球经济前景和原油需求 

 

  

每日投资策略 

 

 

全球市场观察 



2025 年 5 月 13 日 

 
 

敬请参阅尾页之免责声明 2 

招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场预测（截至 2025 年 5 月 12 日） 

 

股价 目标价 上行/下行 市盈率(倍) 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 1FY 2FY 1FY 1FY 1FY

长仓

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 18.98 23.00 21% 13.1 12.0 1.8 15.7 2.6%

小鹏汽车 XPEV US 汽车 买入 21.12 28.00 33% N/A N/A 0.8 N/A 0.0%

中联重科 1157 HK 装备制造 买入 5.96 7.40 24% 11.7 10.5 0.8 7.2 6.6%

安踏体育 2020 HK 可选消费 买入 94.70 119.08 26% 20.3 17.5 3.5 20.8 2.8%

瑞幸咖啡 LKNCY US 可选消费 买入 33.15 40.61 23% 18.9 15.9 1.3 29.4 0.5%

百胜中国 9987 HK 可选消费 买入 351.00 418.25 19% 131.0 124.0 20.9 16.0 0.3%

珀莱雅 603605 CH 必选消费 买入 97.25 133.86 38% 5.0 18.4 5.6 31.0 1.5%

华润饮料 2460 HK 必选消费 买入 14.40 18.61 29% 0.6 0.8 2.5 17.2 3.0%

百济神州 ONC US 医疗 买入 233.25 359.47 54% 189.6 35.9 8.9 N/A 0.0%

信达生物 1801 HK 医疗 买入 49.40 61.71 25% 183.0 107.4 5.6 3.2 0.0%

中国财险 2328 HK 保险 买入 14.88 15.80 6% 9.2 8.5 1.1 13.4 4.4%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 132.55 157.00 18% 2.0 1.8 0.3 11.8 4.1%

腾讯 700 HK 互联网 买入 517.50 625.00 21% 19.8 18.3 3.8 19.4 1.0%

快手 1024 HK 互联网 买入 55.20 80.00 45% 11.8 10.0 2.7 24.7 0.0%

携程 TCOM US 互联网 买入 65.52 70.00 7% 2.6 2.4 0.3 10.3 1.2%

绿城服务 2869 HK 房地产 买入 4.39 6.13 40% 16.3 13.7 1.5 11.4 4.8%

小米集团 1810 HK 科技 买入 50.60 59.99 19% 33.1 27.2 5.1 13.6 0.0%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 37.95 43.22 14% 15.6 12.2 2.1 15.9 1.9%

北方华创 002371 CH 半导体 买入 436.68 512.00 17% 30.8 23.5 6.2 28.8 0.4%

贝克微 2149 HK 半导体 买入 45.50 69.50 53% 9.6 7.5 N/A 19.5 0.0%

韦尔股份 603501 CH 半导体 买入 131.92 176.00 33% 31.0 21.7 5.6 19.2 0.5%

Salesforce CRM US 软件 & IT 服务 买入 288.82 388.00 34% 25.6 23.0 4.5 11.1 0.6%
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