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2011 年 1 月 31 日星期一  招银证券研究部 

重点新闻 

1. 中央一号文件提出未来 10 年将投资四万亿兴修水利  

2011 年中央一号文件《关于加快水利改革发展的决定》上周六全

文发布，这是中央首次系统部署水利改革发展全面工作的决定。 

文件提出，加大公共财政对水利的投入。发挥政府在水利建设中

的主导作用，将水利作为公共财政投入的重点领域。大幅度增加

中央和地方财政专项水利资金。从土地出让收益中提取 10%用于

农田水利建设。进一步完善水利建设基金政策，延长征收年限，

拓宽来源渠道，增加收入规模。加强对水利建设的金融支持，支

持农业发展银行积极开展水利建设中长期政策性贷款业务。多渠

道筹集资金，力争今后 10 年全社会水利年平均投入比 2010 年高

出一倍。 

 

2. 2010 年内地住房供地计划实际完成 68% 

国土资源部昨日公布了 2010 年住房用地供应计划执行情况，总体

来看，2010 年住房用地供应大幅增长。全国 30 个省区市(不含西

藏和新疆建设兵团)住房供地计划 18.47 万公顷，实际完成 12.54

万公顷，比 2009 年住房供地增加 4.9 万公顷，按年增长 64.1%。

其中，保障性住房用地 2.47 万公顷，按年增加 124.5%。与前几

年的供地情况同口径相比，保障性住房、中小套型普通商品房和

其他住房实际用地 10.89 万公顷，按年增长 42.5%。 

从计划完成情况看，住房供地计划实际完成 67.9%。其中，保障

性住房(指经济适用房和廉租房)用地完成计划的 65.2%；中小套型

商品房用地 6.51 万公顷，完成计划的 80.9%。 

 

3. 美国 4 季度 GDP 增长 3.2% 消费及出口强劲  

美国政府发布的 2010 年 4 季度 GDP 报告显示，美国经济的增长

率超越 3 季度的 2.6%，但 3.2%的增幅依然低于市场预期。整个

2010年美国经济增长2.9%，这一涨幅创下2005年以来新高。2009

年美国经济下滑 2.6%。 

去年 4 季度的消费者开支为 GDP 的增长率做出了 3.04 个百分点

的贡献，这一比例创下四年多以来新高。推动 GDP 的主力因素还

有出口升温，这直接降低了美国的贸易赤字。国际贸易为 GDP 的

增长做出了 3.44 个百分点的贡献，是过去一年来首次推动 GDP

增长。消费和出口抵消了商业库存增长疲软的影响。4 季度商业库

存仅增长 72 亿美元，明显低于 3 季度的 1,214 亿美元。 

 

行业快讯 

1. 2010 年内地黄金产量达 340.876 吨 

据黄金协会最新统计数据显示，2010 年内地黄金产量达到

340.876 吨，再创历史新高。同时，排名前 10 位的大型黄金企业

生产黄金 167.686 吨，占全国总产量的 49.19%。黄金行业“小

而散”的局面正在得到改变，大型黄金企业主导黄金工业发展的

格局初步形成。 

 

主要市场指数 

指数 收盘 变动(值) 变动(%) 

恒生指数 23,617.02 -162.60 -0.68% 

国企指数 12,565.56 -84.04 -0.66% 

上证指数 2,752.75 3.60 0.13% 

深证成指 11,894.23 98.90 0.84% 

道指 11,823.70 -166.13 -1.39% 

标普 500 1,276.34 -23.20 -1.79% 

纳斯达克 2,686.89 -68.39 -2.48% 

日经 225 10,360.30 -118.32 -1.13% 

伦敦富时 100 5,881.37 -83.71 -1.40% 

德国 DAX 7,102.80 -52.78 -0.74% 

巴黎 CAC40 4,002.32 -57.25 -1.41% 

 

恒生指数一年走势 

 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

 

香港主板五大升幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

汇彩控股(1180) 0.098 0.023 30.67% 

华脉无线通信(499) 2.900 0.400 16.00% 

意马国际(585) 0.300 0.035 13.21% 

宝源控股(692) 0.029 0.003 11.54% 

惠德投资(905) 0.260 0.026 11.11% 

香港主板五大跌幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

三龙国际(329) 0.250 -0.055 -18.03% 

宏安集团(2980) 0.153 -0.027 -15.00% 

E-KONGGROUP(524) 0.700 -0.120 -14.63% 

新洲印刷(377) 0.730 -0.120 -14.12% 

思嘉集团(1863) 3.850 -0.490 -11.29% 

香港五大成交额 (百万港元)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交额  

中国海洋石油(883) 17.320 -1.300 3,270 

汇丰控股(5) 86.100 0.350 1,916 

中国移动(941) 77.250 0.250 1,822 

和记黄埔(13) 93.150 -1.250 1,681 

建设银行(939) 6.870 -0.030 1,356 

香港五大成交量 (百万股)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交量  

高宝绿色(274) 0.085 -0.001 425 

宝源控股(692) 0.029 0.003 404 

汇彩控股(1180) 0.098 0.023 377 

铂阳太阳能(566) 0.640 0.020 341 

中国银行(3988) 4.050 -0.010 265 
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2. 2011 年新增电力装机预计达 8,000 万千瓦  

国家能源局预计，2011 年是“十二五”开局之年，各地发展的积

极性普遍较高，预计全年新增电力装机 8,000 万千瓦，年底累计

装机达到 10.4 亿千瓦，电力供应能力进一步增强。 

其中，水电重点流域开发力度继续加大，预计开工规模超过 2,000

万千瓦，总装机容量将达到 2.2 亿千瓦。核电机组建设工作加快推

进，岭澳核电站二期二号机组实现投产，核电总装机将达 1,174

万千瓦。新疆哈密、内蒙古开鲁、吉林通榆、甘肃酒泉、江苏海

上风电等项目开工建设，预计全年新增风电装机超过 1,400 万千

瓦。西部地区的光伏电站特许权招标项目继续开展，预计 2011 年

将新增装机 50 万千瓦。 

 

 

港股消息 
1. 中国联通(762.HK)预计 2010 年净利按年下降 50%以上 

中国联通公布，按照国际财务报告准则的初步估算，集团预计 2010 年年度净利按年下降 50%以上。 

联通表示，虽然 2010 年公司营业收入快速增长，但是由于公司 3G 业务仍处于运营初期，折旧及摊销、网络、运营

及支撑成本和销售费用(特别是 3G 终端补贴费用)增长较快，给公司 2010 年度盈利带来较大压力。 

 

2. 江西铜业(358.HK)2010 年业绩预增 90-110% 

江西铜业发布盈利预告，预计 2010 年度按中国企业会计准则编制的归属于母公司所有者的净利润将比 2009 年同期

增长 90-110%至人民币 44.6-49.3 亿元。业绩增长主要有赖于 2010 年公司主要产品的销售价格大幅上涨所致。 

 

3. 复星国际(656.HK)发布两子公司业绩预告 

复星国际宣布，子公司复星医药(600196.SH)2010 年业绩按年预计下降 60-65%至人民币 8.5-9.5 亿元，下降的原因

主要是因为缺少 2009 年由于国药控股(1099.HK)于港交所上市的一次性收益所致。 

另外一间子公司南钢股份(600282.SH)2010 年业绩预计较 2009 年增长 5-6 倍至人民币 8.3-9.7 亿元，大幅增长的主

要原因是由于 2010 年 10 月南钢股份控股股东的资产注入上市公司后， 公司资产规模大幅增长，业绩明显提升。 

 

4. 融创中国(1918.HK)斥资人民币 18.8 亿元购得天津两地块 

融创中国宣布， 1 月 28 日子公司通过挂牌出让成功取得天津两宗地块的土地使用权。两地块都位于天津海河教育

园区，用途都为住宅。其中一地块土地面积约 20 万平米， 建筑规模为 43.9 万平米，土地出让金人民币 13.97 亿元；

另一地块土地面积约 6.9 万平米，建筑面积 15.1 万平米，土地出让金人民币 4.82 亿元。两宗地块的平均楼面成本

价为人民币 3,182 元。 

 

5. 锦江酒店(2006.HK)收购锦江投资和锦江旅游获证监会批准 

锦江酒店宣布，收到证监会就收购锦江投资和锦江旅游的股份的书面批覆，该收购事项已获得中国证监会、国务院

国有资产监督管理委员会、上海市国有资产监督管理委员会以及公司独立股东和 H 股股东的批准，公司将努力尽快

完成收购事项。 

 

新股速递 

 

新股招股资料一览  

代码 名称 业务 招股日期 上市日期 招股价 

(港元) 

发售股数 

(百万) 

集资额 

(百万港元) 

每手股数 入场费 

(港元) 

1378  中国宏桥 铝产品制造商 27/01/2011-01/02/2011  11/02/2011  7.10-9.90  1,740  12,354.0-17,226.0  500  4,999.90  

资料来源: 招银证券整理 
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2011 年主板新股上市概况 

代码 名称 上市日期 招股价 

(港元) 

发行股数 

(百万股) 

超额配售 

(百万股) 

集资额 

(百万港元) 

主要承销商 收市价 

(港元) 

1121 宝峰时尚 28/01/2011 2.00 350.0 - 700.0 招银国际 1.80 

1143 中慧国际 27/01/2011 1.20 100.0 - 120.0 招商证券（香港）、汇富 1.15 

1323 友川集团 13/01/2011 1.95 190.0 - 370.5 建银国际、国泰君安 1.58 

2011 开易控股 12/01/2011 1.33 100.0 - 133.0 申银万国 1.50 

1089 森宝食品 11/01/2011 0.68 400.0 - 272.0 金利丰 0.71 

80 中国新经济投资 06/01/2011 1.03 303.0 - 312.1 光大 1.05 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/ci_ipo_detail.php?code=01085
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免责声明及披露  

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提及

的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研究报告 30 日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有

关证券的任何权益。 

 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-15%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12 个月的潜在跌幅超过 15% 

投机性买入 : 股价于未来 3 个月的潜在涨幅超过 20%，波动性高 

投机性卖出 : 股价于未来 3 个月的潜在跌幅超过 20%，波动性高 

 

招银国际证券有限公司 

地址: 香港中环夏悫道 12 号美国银行中心 18 楼 1803-04 室 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 

 

招银国际证券有限公司(“招银证券”)为招银国际金融有限公司之全资附属公司 (招银国际金融有限公司为招商银行之全资附属公司)  

 

 

重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载资料可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人

的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大不相同。本报告中所提及的投资价值或回报

存在不确定性及难以保证，并可能会受标的资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问

以便作出投资决定。 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可作为或被

视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任

何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使

用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布

时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不

同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显着区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是

公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还可能与这些公司具有其

他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个

人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 

 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 

 

对于接收此份报告的英国投资者 

本报告仅提供给符合 1986 年英国金融服务法案(投资广告)(豁免)(第 2 号)第 11(3)条 1995 年修正案规定范围的个人，未经招银证券书面授权不得提供给其他任

何人。 

 

对于接收此份报告的美国投资者 

本报告仅提供给美国 1934 年证券交易法规则 15a-6 定义的 “主要机构投资者”，不得提供给其他任何个人。接收本报告之行为即表明同意接受协议不得将本报

告分发或提供给任何其他人。 


