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重庆银行 (1963 HK) 

评级 未评级 

收市价 HK$6.56 

市值 (港币百万) 20,513 

过去 3 月平均交易 (港币百万) 2.70 

52 周高/低 (港币) 6.88/ 5.36 

发行股数 (百万)  3,127 

主要股东(H 股)              大新银行 (29.0%) 

来源:彭博 

 
 

股价表现 

 绝对 相对 

1 月 1.1% -2.0% 

3 月 5.9% 9.0% 

6 月 14.2% 9.6% 

来源:彭博 
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重庆银行（1963 HK,HK$6.56,未评级）— 致力于服务重庆居民与企业 

 重庆的“市民银行”。重庆银行成立于 1996 年，由当时重庆市 37 家城市信

用合作社和 1 家城市信用联合社整合改组成立。在该行 20 年的经营历程中，

重庆银行一直立足重庆，致力于服务重庆当地的居民与企业。2016 年，该行

在重庆市银行业总贷款及总存款中的市场份额预计分别约为 6%及 7%。截至

2016 年上半年，重庆银行的总资产达到人民币 3,433 亿元，按地区划分，其

中 86.8%的资产位于重庆市。预计该行总资产在 2016 年年末将达到人民币

3,700 亿元至 3,800 亿元。 

 努力成为综合金融服务提供商。重庆银行的分支机构遍布重庆市内，除此之

外，该行还拥有三家异地分行，分别位于成都、贵阳及西安。我们认为，该

行短期内将不会在重庆以外的地域开设新分行。这一方面是由于重庆银行自

身定位扎根重庆，另一方面则是由于中国银监会对城商行异地扩张有所限制。

不过，重庆银行正在筹备成立一家金融租赁公司，由该行持股 51%，并希望

借此提升自身提供综合金融服务的能力。透过该金融租赁公司，重庆银行将

能够突破地域限制，曲线实现跨区域经营，为全国范围内的客户提供金融租

赁服务。我们认为这将有助于该行扩大客户基础，同时为其商业银行业务带

来更多协同效应。 

 财务表现稳健，资产质量良好。2016 年首三季度，重庆银行录得纯利人民币

29.6 亿元，按年增长 10.7%。我们预计，重庆银行 2016年全年纯利将达到人

民币 34.9 亿元，按年增长 10.0%。预计该行 2016 年的净利差和净利息收益

率分别为 2.19%及 2.37%，较去年同期下降 0.1 个及 0.15 个百分点。“营改

增”的实施预计将拖累净利差在 2016 年下降 7 至 9 个基点，与过去征收营业

税相比，2016 全年税金总支出预计将增加约 10.4%。截至 2016 年第三季度，

重庆银行的不良贷款率为 0.97%，拨备覆盖率为 281.28%。重庆银行将继续严

格控制不良贷款率的增长，同时加大对不良贷款的核销力度。我们预计，至

2016 年年底，该行的不良贷款率将维持在相对稳定的水平，约为 0.98%。 

 估值与同业相若。除了继续扎根重庆、服务当地居民，重点发展小微业务也

是重庆银行发展策略中的重中之重。截至 2016 年上半年，小微企业贷款占该

行公司贷款总额的 52.5%。重庆银行的财务表现与重庆市的经济状况密切相

关。目前，该公司的股价相当于 2017 年预测市帐率的 0.75 倍, 估值与同业

相若。我们预计，未来数年重庆银行将会维持其稳健的财务表现。如果该行

资产质量健康良好的状况能够得以延续，我们相信重庆银行作为一个长期投

资的优良标的，值得投资者关注。 

财务资料 
(截至 12 月 31 日) FY13A  FY14A   FY15A  

营业额 (百万人民币) 5,875 7,483 8,593 

净利润 (百万人民币) 2,329 2,827 3,170 

市帐率 (倍) 1.17  0.99  0.86  

股息率 (%) 3.84  4.66  4.52  

权益收益率 (%) 21.4 19.2 17.0 

不良贷款率 (%) 0.39 0.69 0.97 
拨备覆盖率 (%) 526.36 318.87 243.98 

来源: 公司 
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免责声明及披露  
 

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人

对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研究报告 30

日前处置或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；

（4）并没有持有有关证券的任何权益。 
 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12 个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际并未给予投资评级 

 
 

招银国际证券有限公司 
地址: 香港中环夏悫道 12 号美国银行中心 18 楼 1803-04 室 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 

 

招银国际证券有限公司(“招银证券”)为招银国际金融有限公司之全资附属公司 (招银国际金融有限公司为招商银行之全资附属公司)  

 

 

重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有

把任何人的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大不相同。本报告中所提及

的投资价值或回报存在不确定性及难以保证，并可能会受目标资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资者应该独立评估投资和策略，并鼓

励投资者咨询专业财务顾问以便作出投资决定。 
 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可

作为或被视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最

终操作建议作出任何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承

担任何的法律责任。任何使用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 
 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次

公开发布时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告

均反映报告编写时不同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显著区别，唯我们已合理、谨慎

地确保预测所用的假设基础是公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 

 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还可能与这些

公司具有其他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。本报告版权仅为本公司

所有，任何机构或个人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读者以外的人士传阅，否则有可能触犯

相关证券法规。 
 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 
 

对于接收此份报告的英国投资者 

本报告仅提供给符合(I)2000 年英国不时修订之金融服务及市场法令 2005 年(金融推广)令(“金融服务令”)第 19(5) 条之人士及(II) 属金融服务令第 49(2) 

(a) 至(d) 条(高净值公司或非公司社团等)之机构人士，未经招银证券书面授权不得提供给其他任何人。 

 

对于接收此份报告的美国投资者 

本报告仅提供给美国 1934 年证券交易法规则 15a-6 定义的 “主要机构投资者”，不得提供给其他任何个人。接收本报告之行为即表明同意接受协议不

得将本报告分发或提供给任何其他人。 
 

 


