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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,752 -0.54 0.48 

恒生国企 8,612 -0.75 -3.39 
恒生科技 4,822 -2.06 -12.59 
上证综指 3,966 -0.72 -0.07 
深证综指 2,612 -0.61 3.20 
深圳创业板 3,323 -0.73 3.75 
美国道琼斯 48,186 0.58 0.25 
美国标普 500 6,825 0.62 -0.30 
美国纳斯达克 22,822 0.83 -1.81 
德国 DAX 23,807 -1.14 -2.79 
法国 CAC 8,246 -0.22 1.18 
英国富时 100 10,603 -0.05 6.77 
日本日经 225 55,895 -0.73 11.04 
澳洲 ASX 200 8,973 0.24 2.97 
台湾加权 34,861 0.29 20.36 
资料来源：彭博 
 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 52,858 0.01 8.02 
恒生工商业 13,210 -0.95 -4.81 
恒生地产 20,410 0.09 16.22 
恒生公用事业 40,818 0.58 7.34 
资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 4 月 9 日，A 股缩量调整，上证指数跌 0.72%，深成指跌 0.33%，创业板指

跌 0.73%，通信、石油石化和电子逆势走强，美容护理、商贸零售和传媒等

板块承压。港股回吐前日部分涨幅，恒指跌 0.54%，恒生科技指数跌 2.06%，

光通信、医药和电力设备相对抗跌，新能源汽车、黄金和存储芯片偏弱。南

向资金逆市净买入 125.93 亿港元，主要加仓盈富基金、小米和阿里，减持中

海油。人民币则继续偏强，纽约尾盘美元兑离岸人民币报 6.8281，仍处近三

年高位附近。 
 

 日韩和欧洲市场整体偏弱，反映对前一日“停火交易”后的修正。日经 225

和韩国综指分别回落约 0.73%和 1.6%。欧洲 STOXX 600 跌 0.15%，SAP、

LVMH、空客和奔驰等权重股跌超 2%，而能源板块在油价反弹带动下逆势

上涨，反映市场仍在交易霍尔木兹尚未真正恢复通行、输入型通胀风险未消

除。 
 
 美股延续反弹，主要受以黎和谈消息提振。标普 500 涨 0.62%，纳指涨

0.83%，道指涨 0.58%，标普和纳指均实现七连涨。可选消费、工业和通讯

服务领跑，能源和医疗保健收跌。芯片板块继续领跑，费城半导体指数涨

2.10%并再创收盘新高，闪迪涨超 9%，亚马逊在股东信强化 AI 投入回报逻

辑后大涨 5.6%；但软件股明显承压，ServiceNow 跌近 8%。 
 
 美债收益率小幅回落，10 年期美债收益率跌至 4.29%，2 年期降至 3.78%。

美国宏观方面，2025 年四季度 GDP 增速终值下修至 0.5%，2 月核心 PCE

同比升 3.0%，同时上周初请失业金人数升至 21.9 万。美国经济在战前已显

露放缓迹象，但通胀仍未明显回落，这也意味着联储短期内大概率继续维持

观望。 
 
 大宗商品方面，布伦特 6 月原油涨 1.23%至 95.92 美元，但因以黎和谈消息

影响较盘中高点明显回落；现货黄金涨 1.05%至 4768.63 美元/盎司，现货白

银涨 1.58%，延续避险与弱美元共振；比特币上涨 1.4%，重返 7.2 万美元上

方。 
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公司点评 

 阿里巴巴（BABA US，买入，目标价：206.1 美元）- 4QFY26 业绩前瞻：

驱动即时零售减亏，AI 业务发展优先 

我们预计阿里巴巴 4QFY26（年结于 3 月）收入将达 2,412 亿元人民币，同

比增长 2%，但因客户管理收入（CMR）的会计处理调整，较彭博一致预期

低 3%。我们预计调整后 EBITA 为 47 亿元人民币，同比下降 86%，主要因

对即时零售及 AI 相关业务的投入增加。然而，受益于强劲的数字化转型需求，

我们预计云智能集团本季度收入同比增速将从 3QFY26 的 36%提升至 40%。

我们认为，在涨价的支撑下，这一加速增长趋势将在 1QFY27 延续。我们预

计，季度即时零售业务的亏损将环比收窄至 180 亿元人民币。尽管阿里巴巴

仍将优先市场份额，但受订单结构、用户补贴优化及运营效率提升的推动，

我们预计即时零售全年亏损将从 2026 财年的 880 亿元（基于我们的预估）

大幅收窄至 2027 财年的 440 亿元，并在 2028 财年进一步减半。我们认为，

云智能集团的收入增长是驱动阿里巴巴股价的关键因素，而即时零售业务的

亏损收窄将支撑整体净利润复苏。我们持续看好阿里巴巴作为我们覆盖范围

内 AI 主题的核心受益者之一。我们将分部估值法（SOTP）的目标价从 203.7 

美元微调至 206.1 美元，维持“买入”评级。（链接） 
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