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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,774 -0.11 28.49 

恒生国企 8,914 -0.29 22.28 

恒生科技 5,489 -0.69 22.85 

上证综指 3,920 0.07 16.95 

深证综指 2,492 -0.02 27.32 

深圳创业板 3,205 0.41 49.65 

美国道琼斯 48,442 0.16 13.86 

美国标普 500 6,910 0.46 17.48 

美国纳斯达克 23,562 0.57 22.01 

德国 DAX 24,340 0.23 22.26 

法国 CAC 8,104 -0.21 9.80 

英国富时 100 9,889 0.24 21.00 

日本日经 225 50,413 0.02 26.37 

澳洲 ASX 200 8,796 1.10 7.80 

台湾加权 28,310 0.57 22.90 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 49,069 0.58 39.65 

恒生工商业 13,970 -0.55 24.18 

恒生地产 17,858 0.56 19.75 

恒生公用事

业 

38,137 0.37 6.94 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 中国股市小幅回调，港股信息科技、电讯与医疗保健领跌，综合、工业与金

融跑赢，南向资金净买入 6.11亿港币，阿里巴巴、美团与紫金矿业净买入居

前，中移动、腾讯与快手净卖出较多。A 股社会服务、美容护理与商贸零售

跌幅最大，电力设备、建筑材料与电子涨幅领先。 

 

 中国住房城乡建设工作会议提出 2026 年着力稳地产，因城施策控增量、去

库存、优供给，加快构建房地产发展新模式。我们预计明年 1-2 月中国股市

可能进入春季行情，科技与消费有望相对跑赢。 

 

 日元反弹，日本政府官员暗示准备外汇干预，但外汇干预很难改变汇率中长

期走势。法国通过短期预算案，10 年国债收益率上涨。欧洲股市上涨创历史

新高，口服版减肥神药在美国率先获批，诺和诺德欧股大幅上涨。 

 

 美股低开高走，通讯服务、信息技术与能源领涨，必选消费、医疗保健与工

业跑输。英伟达大涨，路透社报公司已告知中国客户计划于明年 2 月中旬供

货 H200 芯片，但能否顺利交付仍有不确定性，因中国尚未批准 H200 芯片

采购订单。美资中介调查显示机构投资者情绪乐观，基金经理股票仓位持续

攀升，现金比例降至 3.3%的历史新低。 

 

 美债收益率上升，美元指数跌幅收窄。经济数据显示美国经济仍有韧性。三

季度GDP环比年化增速 4.3%创两年最高，美联储青睐的通胀指标核心 PCE

增速 2.9%；10月耐用品订单环比下降 2.2%弱于预期，但企业设备支出依然

强劲；12 月消费者信心指数连续第 5 个月下降；就业市场改善，ADP 周均

私人就业连续三周正增长。 

 

 金银继续创历史新高，美国打击委内瑞拉推升地缘冲突风险，美联储降息和

美元贬值带来提振效应。铜价持续上涨，美国关税与矿山停产等多因素共振。

油价反弹，美国尝试切断委内瑞拉石油贸易。
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重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银国际环球市场不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人的
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决定完全由投资者自己承担风险。 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，
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