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2011 年 3 月 21 日星期一  招银证券研究部 

重点新闻 

1. 央行再度上调存款准备金率 0.5% 

央行上周五宣布，从 2011 年 3 月 25 日起上调存款类金融机构人

民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行年内第 3 次上调存款准

备金率，也是去年以来第 9 次上调存款准备金率。此次上调后，

大型商业银行存款准备金率已达到 20%的历史高位。1 月底，内

地人民币存款余额达 72.59 万亿元，以此计算，此次上调存款准

备金率可大致“冻结”商业银行资金逾 3,600 亿元。 

 

2. G7 联手急救日元 全球股市绝地反弹 

由美、日、德、英、法等发达工业国组成的七国集团(G7)上周五

毅然联合出手“救市”。七国集团表示将提供“任何必要协助措施”

帮助日本渡过难关。 

上周五亚太市场，美元兑日元飙升 3.6%，重返 80 上方，报 81.8

附近，从前一天触及的历史低点强势反弹。 

 

3. 2 月内地 56 个城市房价环比上涨 

统计局上周五发布了 2 月份 70 个大中城市住宅销售价格变动情

况。新建商品住宅方面，70 个大中城市中，69 个按年上涨，其中

6 个涨幅超过 10%，仅 1 个下降；环比价格上涨的有 56 个，下降

的有 8 个，价格持平的有 6 个。北京、天津、上海、广州、深圳

按年和环比均现上涨。二手房方面，2 月份 70 个大中城市中，有

67 个城市价格按年上涨，与 1 月份相比，2 月份，70 个大中城市

中，有 66 个城市的二手房价格仍在上涨。 

 

4. 发改委下放部分对外投资核准权限 

发改委昨日下发通知，将地方企业中方投资额 3 亿美元以下的资

源开发类、1 亿美元以下的非资源开发类境外投资项目的审核权下

放至地方发改委。中央管理企业实施的上述境外投资项目，也将

由央企自主决策。 

发改委昨日同时要求，在敏感地区投资的特殊项目，无论金额大

小必须报发改委核准或由国家发展改革委审核后报国务院核准。

这些敏感地区的投资项目包括去未建交、受国际制裁国家，或前

往发生战争、动乱等国家和地区的投资项目，以及涉及基础电信

运营、跨界水资源开发利用、大规模土地开发、干线电网、新闻

传媒等特殊敏感行业的境外投资项目。 

 

行业快讯 

1. 俄政府不会提前解除粮食出口禁令 

俄罗斯政府第一副总理祖布科夫上周五表示，俄农业部门的任务

在于保障粮食供需平衡，维护粮食产品价格稳定，并储备足够的

过冬粮食，不可能提前解除将于今年 6 月 30 日到期的粮食出口禁

令。 

 

 

主要市场指数 

指数 收盘 变动(值) 变动(%) 

恒生指数 22,300.23 15.80 0.07% 

国企指数 12,427.92 -29.76 -0.24% 

上证指数 2,906.89 9.59 0.33% 

深证成指 12,721.99 71.32 0.56% 

道指 11,858.50 83.93 0.71% 

标普 500 1,279.20 5.48 0.43% 

纳斯达克 2,643.67 7.62 0.29% 

日经 225 9,206.75 244.08 2.72% 

伦敦富时 100 5,718.13 22.02 0.39% 

德国 DAX 6,664.40 7.52 0.11% 

巴黎 CAC40 3,810.22 24.01 0.63% 

 

恒生指数一年走势 

 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

 

香港主板五大升幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

中国星集团(326) 0.068 0.022 47.83% 

锦兴集团(275) 0.100 0.025 33.33% 

首长宝佳(103) 0.940 0.210 28.77% 

森泰集团(451) 6.200 1.300 26.53% 

沪光国际(770) 2.730 0.550 25.23% 

香港主板五大跌幅 

股票 收盘价 变动(值) 变动(%) 

太平洋实业(767) 3.200 -1.330 -29.36% 

中国置业投资(736) 1.040 -0.370 -26.24% 

南兴(986) 0.056 -0.014 -20.00% 

星亮控股(955) 22.050 -4.250 -16.16% 

利记(637) 0.890 -0.110 -11.00% 

香港五大成交额 (百万港元)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交额  

和记黄埔(13) 84.850 0.050 2,526 

汇丰控股(5) 79.450 0.500 2,407 

兖州煤业(1171) 24.900 0.150 2,189 

中国石油股份(857) 10.320 -0.140 1,979 

中国移动(941) 69.850 0.650 1,943 

香港五大成交量 (百万股)) 

股票 收盘价 变动(值) 成交量  

南兴(986) 0.056 -0.014 2,063 

中国星集团(326) 0.068 0.022 542 

铂阳太阳能(566) 0.580 0.030 540 

锦兴集团(275) 0.100 0.025 520 

蒙古投资(402) 0.080 0.006 489 
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2. 高端装备制造业明确五大方向 

消息称，由工业与信息化部等部门起草的《“十二五”高端装备制

造业产业发展规划》已经完成，正在等待国务院批准。高端装备

制造业“十二五”规划在发展方向上着眼五个细分行业：航空、

航天、高速铁路、海洋工程、智能装备。《规划》预计到 2015 年，

高端装备制造业年销售产值将在 6 万亿元以上；力争到 2020 年，

高端装备制造业销售产值占装备制造业销售产值的 30%以上，国

内市场满足率超过 25%。 

 

3. 机电成为内地首个进口促进战略产业 

商务部等八部委上周五下发通知，明确提出将加大对先进技术和

关键设备、关键零部件及国外限制对华出口高技术和先进设备的

进口支持力度。 

 

4. 两部委联合部署加快推广应用高效电机工作 

上周六财政部、发改委对高效电机推广工作进行动员部署。一是

加大财政补贴力度，鼓励用户大规模采购高效电机，并加快淘汰

高耗能的老旧电机。对购买使用低压高效电机的用户，根据功率

档次每千瓦分别补贴 58 元和 31 元；对购买使用高压高效电机的

用户，每千瓦补贴 26 元；对购买使用稀土永磁电机的用户，每千

瓦补贴 100 元。二是严格能评制度，新上项目必须全部使用高效

电机等节能设备和产品。三是推进节能改造，中央财政采取以奖

代补方式，鼓励通过实施节能技术改造、合同能源管理等项目，

推广应用高效电机。四是加大高效节能电机技术研发和产业化示

范。五是完善能效标准，继续做好电机能效标识和节能认证工作。 

 

5. 央行全面推进金融 IC 卡应用工作  

近日，央行发布《关于推进金融 IC 卡应用工作的意见》，决定在

全国范围内正式启动银行卡芯片迁移工作，“十二五”期间将全面

推进金融 IC 卡应用。 

《意见》就金融 IC 卡受理环境改造、商业银行发行金融 IC 卡提

出了时间表。在受理环境改造方面，在 2011 年 6 月底前直联

POS(销售点终端)能够受理金融 IC 卡，全国性商业银行布放的间

联 POS、ATM（自动柜员机）的受理金融 IC 卡的时间分别为 2011

年底、2012 年底前，2013 年起实现所有受理银行卡的联网通用终

端都能够受理金融 IC 卡。在商业银行发行金融 IC 卡方面，2011

年 6 月底前工、农、中、建、交和招商、邮储银行应开始发行金

融 IC 卡，2013 年 1 月 1 日起全国性商业银行均应开始发行金融

IC 卡，2015 年 1 月 1 日起在经济发达地区和重点合作行业领域，

商业银行发行的、以人民币为结算账户的银行卡均应为金融 IC 卡。 
 

6. 欧盟从 3 月 31 日起对内地皮鞋停征反倾销税 

商务部网站昨天公布，欧盟委员会宣布从 3 月 31 日起，正式停止

对越南和中国内地生产的皮鞋征收长达 5 年的反倾销税。 
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港股消息 
1. 亚洲水泥(743.HK)：四川省水泥供过于求致毛利率跌，料今年水泥价格仍上升 

亚洲水泥（743.HK）执行长张才雄于全年业绩记者会表示，集团去年的毛利率下降 8 个百分点至 21％。他表示，

主要受到去年四川地震后，当地新增了大量水泥产能，令市场供过于求，水泥价格在去年 2 月至 8 月期间大幅下跌，

集团于四川销售水泥平均价由 09 年的每吨 358 元（人民币，下同），下跌 23％至去年的每吨 276 元，令四川水泥

的毛利率占比由 09 年的 44％，下降 24％至 20％，亦直接导致整体毛利率下跌。但他表示，去年第四季限电措施

后，水泥价已开始上升。加上国家在保障房，高铁建设等政策下，水泥需求开始上升，当中保障房的建设预料今明

两年水泥的需求会达 1.2 亿吨。另外，政府计划每年淘汰 1 亿吨的小窑水泥产能，令到水泥供应减少，故其价格一

定会上升，但就没有评估升幅。张氏续指，混凝土价格料会平稳，因其利润合理，加上竞争不大。至于生产成本方

面，会售煤价、油价和电价等影响，但相信可将成本转移到水泥售价上，对集团盈利影响料不大。 

 

2. 宝源(692.HK)：因可换股债利息成本大增，料全年亏损显著扩大 

宝源（692.HK）发出盈利预警。料其截至去年 12 月底止 

全年业绩，亏损将会大幅增加，主要由于期内可换股债之应计利息成本上升所致。 

 

3. 富士康（2038.HK）拟 4.6 亿人币向母售制造手机业务套现还债 

富士康（2038.HK）公布于上周五（18 日）与公司最终控股股东鸿海之全属公司太富订立协议，拟以约 4.63 亿元

（人民币，下同）出售从事制造手机的富士康精密太原之全部股本权益；建议仍有待台湾经济部投资审议委员会、

及中国山西省商务厅颁发的批文方可进行。 

富士康精密太原于交易所得款项，拟将偿还予富士康的外债２亿美元及累计应付利息、及其全资附属公司深圳富泰

宏精密工业的委托贷款 11.5 亿元及累计应付利息。该公司表示，出售该项目后希望继持整合在中国的营运及生产厂

房，集中精力发展及经营位于中国廊坊、北京及天津的生产厂房。富士康预期完成时将因出售事项录得收益。 

 

新股速递 
 

2011 年主板新股上市概况 

代码 名称 上市日期 招股价 

(港元) 

发行股数 

(百万股) 

超额配售 

(百万股) 

集资额 

(百万港元) 

主要承销商 收市价 

(港元) 

1121 宝峰时尚 28/01/2011 2.00 350.0 - 700.0 招银国际 1.48 

1143 中慧国际 27/01/2011 1.20 100.0 - 120.0 招商证券（香港）、汇富 1.03 

1323 友川集团 13/01/2011 1.95 190.0 - 370.5 建银国际、国泰君安 0.99 

2011 开易控股 12/01/2011 1.33 100.0 - 133.0 申银万国 0.94 

1089 森宝食品 11/01/2011 0.68 400.0 - 272.0 金利丰 0.62 

80 中国新经济投资 06/01/2011 1.03 303.0 - 312.1 光大 0.95 

资料来源: 彭博，招银证券整理 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/ci_ipo_detail.php?code=01085
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免责声明及披露  

分析员声明 
负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提及

的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研究报告 30 日前处置

或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有

关证券的任何权益。 

 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12 个月的潜在变幅在-15%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12 个月的潜在跌幅超过 15% 

投机性买入 : 股价于未来 3 个月的潜在涨幅超过 20%，波动性高 

投机性卖出 : 股价于未来 3 个月的潜在跌幅超过 20%，波动性高 

 

招银国际证券有限公司 

地址: 香港中环夏悫道 12 号美国银行中心 18 楼 1803-04 室 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 

 

招银国际证券有限公司(“招银证券”)为招银国际金融有限公司之全资附属公司 (招银国际金融有限公司为招商银行之全资附属公司)  

 

 

重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。本报告没有把任何人

的投资目标、财务状况和特殊需求考虑进去。而过去的表现亦不代表未来的表现，实际情况可能和报告中所载的大不相同。本报告中所提及的投资价值或回报

存在不确定性及难以保证，并可能会受标的资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资者应该独立评估投资和策略，并鼓励投资者咨询专业财务顾问

以便作出投资决定。 

 

本报告包含的任何信息由招银证券编写，仅为本公司及其关联机构的特定客户和其他专业人士提供的参考数据。报告中的信息或所表达的意见皆不可作为或被

视为证券出售要约或证券买卖的邀请，亦不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司及其雇员不就报告中的内容对最终操作建议作出任

何担保。我们不对因依赖本报告所载资料采取任何行动而引致之任何直接或间接的错误、疏忽、违约、不谨慎或各类损失或损害承担任何的法律责任。任何使

用本报告信息所作的投资决定完全由投资者自己承担风险。 

 

本报告基于我们认为可靠且已经公开的信息，我们力求但不担保这些信息的准确性、有效性和完整性。本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布

时的判断，可能会随时调整，且不承诺作出任何相关变更的通知。本公司可发布其它与本报告所载资料及/或结论不一致的报告。这些报告均反映报告编写时不

同的假设、观点及分析方法。客户应该小心注意本报告中所提及的前瞻性预测和实际情况可能有显著区别，唯我们已合理、谨慎地确保预测所用的假设基础是

公平、合理。招银证券可能采取与报告中建议及/或观点不一致的立场或投资决定。 

 

本公司或其附属关联机构可能持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并不时自行及/或代表其客户进行交易或持有该等证券的权益，还可能与这些公司具有其

他相关业务联系。因此，投资者应注意本报告可能存在的客观性及利益冲突的情况，本公司将不会承担任何责任。本报告版权仅为本公司所有，任何机构或个

人于未经本公司书面授权的情况下，不得以任何形式翻版、复制、转售、转发及或向特定读者以外的人士传阅，否则有可能触犯相关证券法规。 

 

如需索取更多有关证券的信息，请与我们联络。 

 

对于接收此份报告的英国投资者 

本报告仅提供给符合 1986 年英国金融服务法案(投资广告)(豁免)(第 2 号)第 11(3)条 1995 年修正案规定范围的个人，未经招银证券书面授权不得提供给其他任

何人。 

 

对于接收此份报告的美国投资者 

本报告仅提供给美国 1934 年证券交易法规则 15a-6 定义的 “主要机构投资者”，不得提供给其他任何个人。接收本报告之行为即表明同意接受协议不得将本报

告分发或提供给任何其他人。 


