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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 15,952 -1.60 -6.42 

恒生国企 5,360 -1.98 -7.08 

恒生科技 3,186 -3.75 -15.35 

上证综指 2,910 0.14 -2.18 

深证综指 1,678 -0.71 -8.70 

深圳创业板 1,682 -2.23 -11.04 

美国道琼斯 38,109 0.16 1.11 

美国标普 500 4,891 -0.07 2.54 

美国纳斯达克 15,455 -0.36 2.96 

德国 DAX 16,961 0.32 1.25 

法国 CAC 7,634 2.28 1.21 

英国富时 100 7,635 1.40 -1.27 

日本日经 225 35,751 -1.34 6.83 

澳洲 ASX 200 7,555 0.00 -0.47 

台湾加权 17,995 -0.04 0.36 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 28,824 -0.17 -3.35 

恒生工商业 8,497 -2.66 -7.97 

恒生地产 16,189 0.14 -11.67 

恒生公用事业 32,334 -1.12 -1.64 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 40.37 

深港通 (南下) 28.35 

沪港通 (北上) 31.04 

深港通 (北上) 7.23 

资料来源：彭博 
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行业点评 

 光模块市场展望；中际旭创（300308 CH，买入，目标价：136元人民币） 

 

我们观察到 AI 需求仍在不断增长，这推动了云厂商对 AI 相关基础设施的投
资。彭博预期亚马逊、谷歌、微软和 Meta 在 2024/2025 年的云服务收入将
同比增长 18.3%和 18.9%。同时他们的资本开支投入预期将同比增长 16.6%

和 7.6%，这充分显示了这些科技巨头对 AI未来发展的重视和信心。 

 

这些 AI 基础设施的投资将会提升云厂商对网络设备、产品的需求，如
400G/800G 等高速率光模块。我们测算这些大型云服务商对光模块的投资占
总资本支出会从 2022年的 1.6%增加到 2024年的 2.9%。在光模块供应商里，
我们认为中际旭创（300308 CH，买入）将会是核心受益者之一。（链接） 

 

我们维持对中际旭创的“买入”评级，提升目标价至 136 元人民币。我们建
议投资者密切关注这周云厂商以及科技巨头的业绩情况，以及资本开支展望。
（链接） 

 

 中国地产行业 – 政策大礼包利好节后销售，板块表现受益有限 

 

近期需求端、融资端政策密集出台，包含广州放开 120 平以上住房限购、住
建部建立融资协调机制、央行金管局扩大经营性物业贷款用途等。我们认为
系列政策有利于释放一定的购买需求支撑节后销售，但其对板块股价表现带
来积极影响可能较为短期，因为造成行业基本面难以修复的核心问题依然丞
待解决：1）销售难以企稳的核心原因并不是需求不足，而是居民购买力尚未
得到明显的改善；2）即使在货币政策大幅宽松的背景下，开发商也较难获得
增量融资，主要由于金融机构对政策执行力度有限且在风险偏好、风险评估
层面没有相应的调整措施。 
 

广州优化政策将有效提振广州一二手市场销售，由于春节前为交投淡季，政
策效果可能会在节后逐步显现。同时，去年节后基数较高，政策可能会使年
后销售数据同比降幅浅于原有预期。我们认为其余一线城市可能有跟进动作
但力度会相应减弱，如只跟进实施“已租已挂牌住房可核减已购套数”等。短
期来看，广州的措施将利好在该城拿地较积极、土储较充足的保利发展、华
润置地、中海地产等。关于住建部敦促各地建立融资协调机制且建立项目白
名单，我们认为其主要目的仍为“保项目交付”而非“拯救开发商”，该机制对开
发商流动性问题的缓解力度可能低于预期。关于央行、金管局对经营性物业
贷款用途的放宽，我们认为可能利好商业物业占较高的房企，如华润置地、
龙湖集团、招商蛇口及万科企业等。后续板块能否得到修复则仍需关注 1）
宏观经济恢复状况，以及 2) 监管机构是否对金融机构的风险评估标准做执行
层面的指引，或是否有融资合作模式的创新比如引入新的担保方式等，使开
发商获得增量融资。风险：宏观经济弱于预期、支撑政策效果不及预期、销
售持续恶化、房企继续出现展期或违约引发新房烂尾担忧等。（链接） 

 

 

 

 

每日投资策略 

 

 

行业、公司点评 

https://www.cmbi.com.hk/article/9382.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/9383.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/9384.html?lang=en
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公司点评 

 大健云仓（GCT US, 买入， 目标价：30美元）- 业绩为筑，憧憬更多利好接
踵而至 

 

我们重申大健云仓为首选标的之一，看好其高护城河、估值吸引及清晰利润
提升路径（预计 FY23-25收入/净利润 CAGR为 36%/26%）。我们对大健云
仓内生增长及 Noble House 利润率改善更为乐观。憧憬潜在多重催化剂，包
括：1）潜在强劲 4Q23业绩；2）Noble House减亏更有实效；以及 3）并购
协同效应逐步释放。尽管近期红海航线中断下海运费有所上升，但我们认为
对 1P业务利润率影响可控。基于家居出海大势以及大健云仓在卖家和买家拓
展成效显著，我们上调 4Q23 收入/经调整净利润 4%/35%（至 2.28 亿美元
/2,600 万美元），同时上调 FY23-25 盈利预测 8.7%-11.3%，并提高目标价
至 30美元（对应 FY24 11.6倍市盈率）。（链接） 

 

 

 

 

  

https://www.cmbi.com.hk/article/9381.html?lang=en


2024年 1月 29日 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 1月 26日）

股价 目标价 上行/下行 市净率 (倍) ROE (%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2023E 2024E 2023E 2023E 2023E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 27.62 50.00 81% 29.2 18.3 4.8 18.1 0.0%

吉利汽车 175 HK 汽车 买入 7.77 14.00 80% 16.2 12.3 0.9 6.2 2.5%

潍柴动力 2338 HK 装备制造 买入 13.62 19.40 42% 13.1 11.0 1.4 11.3 3.1%

浙江鼎力 603338 CH 装备制造 买入 53.81 70.00 30% 16.4 14.2 3.2 21.7 1.2%

华润电力 836 HK 能源 买入 15.86 22.53 42% 5.4 4.5 0.8 14.6 7.6%

华润燃气 1193 HK 能源 买入 22.80 34.13 50% 9.0 7.6 1.1 11.0 6.2%

江南布衣 3306 HK 可选消费 买入 10.20 14.26 40% 7.3 6.4 2.2 34.1 11.2%

JS环球生活 1691 HK 可选消费 买入 1.32 1.84 39% 2.5 6.5 2.7 8.4 0.8%

Vesync 2148 HK 可选消费 买入 4.42 6.71 52% 10.7 8.6 13.8 23.0 0.3%

贵州茅台 600519 CH 必需消费 买入 1,637.32 2,219.00 36% 27.9 22.3 8.9 35.6 1.9%

百济神州 BGNE US 医药 买入 161.90 295.67 83% N/A N/A N/A N/A 0.0%

中国财险 2328 HK 保险 买入 9.72 11.70 20% 7.5 6.2 0.9 11.9 5.3%

腾讯 700 HK 互联网 买入 282.80 465.00 64% N/A N/A 3.0 15.4 0.7%

拼多多 PDD US 互联网 买入 141.77 142.60 1% 15.4 21.2 8.3 41.4 0.0%

阿里巴巴 BABA US 互联网 买入 74.01 137.00 85% 23.0 11.2 1.2 15.0 0.1%

奈飞 NFLX US 传媒与文娱 买入 570.42 613.30 8% 41.0 31.8 74.5 32.7 0.0%

快手 1024 HK 传媒与文娱 买入 42.70 97.00 127% 21.0 13.0 3.5 9.1 0.0%

大健云仓 GCT US 传媒与文娱 买入 25.62 30.00 17% 10.0 8.7 N/A 39.6 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 24.20 45.10 86% 4.6 4.2 0.6 13.3 6.5%

比亚迪电子 285 HK 科技 买入 27.90 44.20 58% 16.0 12.8 2.0 14.3 1.1%

立讯精密 002475 CH 科技 买入 27.82 46.96 69% 18.6 14.7 3.4 10.9 0.6%

中际旭创 300308 CH 半导体 买入 115.96 109.30 -6% 44.1 32.5 6.7 12.6 0.3%

金蝶 268 HK 软件 & IT 服务 买入 8.85 15.10 71% N/A N/A 3.9 N/A 0.0%

市盈率 (倍)



2024年 1月 29日  
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 26/1/2024  

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
 
  



2024年 1月 29日   
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招银国际环球市场投资评级 
买入 : 股价于未来 12个月的潜在涨幅超过 15% 

持有 : 股价于未来 12个月的潜在变幅在-10%至+15%之间 

卖出 : 股价于未来 12个月的潜在跌幅超过 10% 

未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
优于大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现跑赢大市指标  

同步大市                          : 行业股价于未来12 个月预期表现与大市指标相若  
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招银国际环球市场有限公司 

地址: 香港中环花园道 3号冠君大厦 45楼 电话: (852) 3900 0888 传真: (852) 3900 0800 
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