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建筑工程机械 (与市场同步) — 销售增长于 2011 放缓，2012 将是寒冬 

 

 挖掘机的销售。在 2011 年，挖掘机的销售增长减慢，根据工程机械工业协

会（CCMA），挖掘机在中国的总销售数量，从 2010 年的 166,662 台，同比

上升 6.4%，至 2011 年的 177,305 台。虽然销售数量上有增长，不过我们看

到的销售自 2011 年第 2 季度开始有所下降。在 2008 至 2010 年的固定资产

投资的快速扩张期过后，固定资产投资的增长开始放缓。自 2011 年第 2 季

度开始，挖掘机的销售增长已经放缓。我们估计 2012 年的销量为 160,173

台，同比下降 9.7%。 
 
 

 混凝土机械的销售。根据工程机械工业协会，在中国混凝土机械销售量在

2011 年首 11 个月为 393,683 台，从 2010 年同期的 321,347 台，同比上升

22.5%。虽然混凝土机械的同比增长比整个工程机械行业为快，但我们看到

自第 2 季度以来增长速度开始下降。我们相信，混凝土机械行业的降温主要

来自固定资产投资增长的放缓和中国水泥的供过于求所至。我们估计混凝土

机械的销量为在 2012 年为 420,679 台，同比增长 6.8%。 

 
 

 起重机的销售。起重机在 2011 年的销售增长也有所放缓。根据工程机械工

业协会，起重机销在 2011 年的售总额同比增长了 8.9%，从 2010 年的 42,749

台，增长到 2011 年的 46,565 台，增长速度比 2010 年的 28.1%大幅下降。

我们看到销量增长在 2011 年第 2 季度起下降，起重机的销售量为 49,107 台，

同比增长 7.7%。 

 
 

 轮式装载机的销售。轮式装载机在 2011 年的销售增长下滑。根据工程机械

工业协会，起重机销在 2011 年的售总额同比增长了 12.8%，从 2010 年的

216,597 台，增长到 2011 年的 244,374 台，增长速度比 2010 年的 55.6%大

幅下降。我们估计，轮式装载机的销售量在 2012 年为 244,090 台，与 2011

年相比，微降 0.1%。 

 
 

 工程机械的销售增长放缓，主要是因为在 2011 年的紧缩货币环境所致。根

据我们的回归分析，货币供应量与机械销售的短期关系，比固定资产投资的

关系更强。由于严重的通货膨胀问题，中国政府实施了一系列的措施来控制

货币供应量。 SHIBOR 在 2011 年第 4 季度为 5.2%，从 2010 年第一季度

的 2.35%大幅增加。我们预计，M2 的增长在 2012 年约为 14%，略高于

2011 年的 13.6%，但远远低于 2010 年的 20%。所有这些因素，都为机械

产品在 2012 年的销售增长，造成挑战。 
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