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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 17,080 -0.83 -27.00 

恒生国企 5,857 -0.97 -28.89 

恒生科技 3,427 -0.67 -39.57 

上证综指 3,024 0.00 -16.91 

深证综指 1,912 0.00 -24.43 

深圳创业板 2,289 0.00 -31.11 

美国道琼斯 29,491 2.66 -18.84 

美国标普 500 3,678 2.59 -22.82 

美国纳斯达克 10,815 2.27 -30.87 

德国 DAX 12,209 0.79 -23.14 

法国 CAC 5,794 0.55 -19.00 

英国富时 100 6,909 0.22 -6.44 

日本日经 225 26,216 1.07 -8.95 

澳洲 ASX 200 6,457 -0.27 -13.27 

台湾加权 13,300 -0.92 -27.00 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 26,623 -1.57 -21.40 

恒生工商业 9,629 -0.66 -31.20 

恒生地产 23,200 1.75 -21.57 

恒生公用事业 35,281 -1.67 -30.39 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 0.00 

深港通 (南下) 35.14 

沪港通 (北上) 11.37 

深港通 (北上) -5.09 

资料来源：彭博 
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策略观点  

 宏观：中国经济9 月下滑，10 月依然低迷，11 月或迎来回升，因防疫政策
可能松动和信贷政策持续宽松，消费、服务业和房地产缓慢改善。美国第4 

季度通胀下行缓慢，货币政策拐点可能在明年1 季度，美国经济或现中型衰
退。  

 港股策略：处于筑底阶段。纵使恒指估值甚低残、技术指标严重超卖、市场
恐慌接近高峰，但预期宏观不明朗因素仍然较多，预料港股将偶有短暂温和
反弹， 但暂难确认见底，或要到11 月中旬开始才趋明朗。综合目前主导市
场的宏观因素，无论成长股或价值股都没有显着优势，因此板块配置宜均衡。  

 科技：谨慎乐观。行业在4Q 仍受到通胀压力、货币疲软和地缘政治问题的
影响，下游景气度持续分化。产业链对下半年展望较为保守，建议关注受宏
观经济影响较少和增长确定性较高的板块和产业链。半导体国产替代、产业
升级创新和自主可控仍是市场关注的主题。推荐歌尔股份、立讯精密和闻泰
科技。  

 软件及IT 服务：谨慎，中美科技战持续，美国加息预期升温，加上国内经
济修复速度比预期慢，持续影响企业IT 支出意愿。短期偏好盈利能力强，
现金流充裕，进行大额回购的行业龙头，推荐买入海康威视。  

 互联网：谨慎乐观。因疫情反复及外围市场风险，板块股价已调整至前期底
部。基于其边际改善趋势、长期韧性基本面、估值充分回调 (12x FY23E 

P/E)，我们认为下探空间有限，部分优质标的超卖或提供潜在买点。阶段性
盘整之后(当前LO 较为谨慎、HF 活跃)，待疫情防控基调清晰化板块有望迎
来结构性行情。细分赛道偏好: 大电商> 泛文娱> 广告。推荐买入美团、拼
多多、快手。  

 房地产：谨慎：在任何大政策出台前，我们认为板块还是会阶段性承压。主
要原因是受疫情影响，销售回暖缓慢，来不及覆盖民企紧迫的债务偿还时间
表。建议投资者继续等待更好的时间点。关注点：20 大后更多有利于地产
的政策出台。  

 保险：乐观。下半年，寿险新业务价值动能在代理人改革、养老金账户制度
推进、理财产品收益降低、低基数效应等多重正面因素的支撑下，将会有显
著改善；财险公司三季度巨灾损失同比改善，承保利润率同比持续改善。基
本面的改善将会助推板块估值修复。推荐买入太平洋保险、人保财险、平安
保险。  

 银行：谨慎乐观。9 月中旬开始多家银行下调活期及定期存款利率，我们认
为此举有利于缓解银行净息差进一步收窄的压力，预计此轮存款利率的下降
将推动银行负债端成本下降约4 个基点。偏好大型国有行和长三角区域性银
行，推荐买入邮储银行。  

 资本品：煤矿乐观 - 由于多国将能源安全置于首位, 我们预计海运煤的需求
将保持强韧,而供应方面仍然偏紧,看好兖煤澳大利亚（3668 HK）。能源设
备乐观 – 在煤矿稳供应以及智能化和电动化换代周期加快下, 我们预期煤矿
设备需求将持续强劲。海运费和钢材价格在三季度进一步下跌, 有利设备制
造成本下降。我们继续推荐三一国际（631 HK）。光伏设备板块乐观 - 电
池技术往TOPCon 和HJT 的升级将推动光伏电池设备的替换需求, 看好已在
不同技术路线进行布局的捷佳伟创（300724 CH）。选择性看好工程机械/

重卡板块 -我们还没有看到明显的需求改善, 因此只选择性看好正在进行大
型回购的中联重科A(000157 CH)。  

 医药：CXO 板块首选药明生物（全球市场份额提升）、昭衍新药（新订单
强劲增长）；Biotech 板块首选信达生物（商业化品种及研发管线丰富）、
百济神州（国际化能力领先）；医疗器械板块看好爱康医疗（国产替代空间
大）。  

每日投资策略 
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 汽车：我们在7 月和8 月的报告中提到的芯片供应反转，金九银十订单/销量
决定今年销量和股价走势以及警惕接下来6 个月的价格战，这些正在一一兑
现， 所以我们认为现在的股价可能已部分反映我们之前的担忧，我们预计
汽车行业的股价在短期可能出现一个短暂的小反弹。首选蔚来（NIO US）。  

 必选消费和免税美妆：二季度消费受创较大，但业绩过后，市场已充分定价
了上半年的盈利风险，特别是业绩超预期的公司。我们建议投资者对三季度
不必过分担忧，转而聚焦布局四季度传统消费旺季行情改善。板块偏好排序：
啤酒、美妆>免税、乳制品、软饮料>奶粉、电子烟。  

 可选消费：转为保守，考虑到9 月疲弱的表现，4 季度复甦或会慢于预期，
主要是经济复甦缓慢，资产价格下滑，令储蓄率上升，负财富效应显然带来
的需求和信心问题。不过，考虑到估值较以前吸引，餐饮和服装行业维持看
好，体育用品和家电下调至中性，推荐奈雪的茶、波司登、海尔和安踏。  

行业展望/个股速评     

 中国科技行业—看好 AR/VR、苹果和车载相关产业链的优质公司在最近科
技板块回调后（过去 3 个月下跌 30-40%），我们重新看好优质科技公司的
投资机会，目前在我们覆盖中大部分公司的估值已回到低于其 5 年平均水平
的 1-SD。 我们认为，近期对宏观经济疲软、通胀、地缘政治风险、人民币
贬值的担忧在很大程度上已被消化。我们建议买入结构性增长动力较强的优
质标的，包括苹果供应链（立讯精密、鸿腾精密、通达集团）、AR/VR

（歌尔股份）和车载相关产业链（京东方精电）。 

 
 

招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 10月 3 日) 
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 3/10/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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