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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  

恒生指数  18,918  3.27 -13.67 

恒生国企  7,864  4.78 -18.60 

上证综指  2,746  -0.63 -22.41 

深证综指  1,750  -0.04 -24.21 

美国道琼斯  15,974  假期 -8.33 

美国标普 500  1,865  假期 -8.77 

美国纳斯达克  4,338  假期 -13.38 

德国 DAX  9,207  2.67 -14.30 

法国 CAC  4,115  3.01 -11.25 

英国富时 100  5,824  2.04 -6.70 

日本日经 225  16,023  7.16 -15.82 

澳洲 ASX 200  4,843  1.64 -8.54 

台湾加权  8,067  0.04 -3.26 

来源：彭博 

 
 

港股份类指数上日表现 

收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  
恒生金融  24,992  4.02 -18.26 

恒生公用事业  11,405  2.96 -8.92 

恒生地产  25,128  2.26 -15.98 

恒生工商业  49,727  1.64 -2.71 

来源：彭博 

 
 
 
 

 

 

市场回顾 

 港股跟随外围大幅反弹。外围股市回升，油价大幅反弹、人民币汇价上升，

均利好港股气氛，恒指收市报 18,918，升 598 点或 3.3%，以点数计是四

个多月以来最大升幅，大市成交 664 亿元。澳门博彩股继续获追捧，银河

娱乐(27 HK)涨 8%。A 股方面，春节长假后复市，出现补跌行情，上证综

指低开近 3%，跌幅逐步收窄，收市跌 0.6%。 

 
 美股连跌五日后，上周五反弹。美股昨日假期休市，欧洲主要股市均升逾 2%。

欧洲央行行长德拉吉暗示会进一步放宽货币政策，指会注视通胀与金融市

场波动，物价稳定如果受影响，央行会采取行动。资金从避险市场流走，

金价跌逾 2%，下试 1,200 美元。 
 
 

宏观经济及行业速评 

 内地 1 月进出口数据不及预期。中国海关总署公布，按美元计，内地 1 月

出口同比下滑 11.2%，进口同比降低 18.8%，贸易顺差 632.9 亿美元创新

高。其中，自香港进口量激增 108%，结合 1 月人民币贬值、离岸/在岸价

差一度扩大等现象看，存在虚假贸易的可能，跨境资本或通过经常帐户流

动。 
 

 内地银行业利润增长放缓。近日，中国银监会发布了 2015 年第 4 季度末

的主要监管数据，商业银行不良贷款余额达到人民币 12,744 亿元，不良贷

款率为 1.67%，较上季末上升 0.08 个百分点。同时，商业银行 2015 年累

计实现净利润人民币 15,926 亿元，同比增长仅 2.43%。我们认为银行业净

利润增长放缓主要是以下三个因素影响：1. 不良贷款余额持续增长；2. 中

国银行业较高的拨备覆盖率；3. 净息差不断收窄。 
 
 

港股展望 

 恒指底背驰，反复挑战二万关口。恒指近月走势一浪低于一浪，但 14 天相

对强弱指数(RSI)由 1 月中开始回升，与指数出现「三底背驰」，为转向讯

号。昨日恒指急升，确认短期转向，可望反复上试心理关口 20,000 至 1 月

初之下跌裂口 20,300 水平。 
 

图：恒生指数日线图(6 个月) 

 
资料来源：彭博，招银国际证券 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有

关于他们个人对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表

研究报告 30 日前处置或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上

市公司内任职高级人员；（4）并没有持有有关证券的任何权益。 
 

招银证券投资评级 
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本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。
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