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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 21,068  0.00 -9.96 

恒生国企 7,334  -0.09 -10.96 

恒生科技 4,596  -0.06 -18.96 

上证综指 3,289  1.02 -9.64 

深证综指 2,089  0.19 -17.43 

深圳创业板 2,548  0.07 -23.31 

美国道琼斯 30,365  -0.50 -16.44 

美国标普 500 3,735  -0.38 -21.63 

美国纳斯达克 10,828  0.18 -30.79 

德国 DAX 13,304  -0.91 -16.24 

法国 CAC 5,950  -1.20 -16.82 

英国富时 100 7,187  -0.25 -2.67 

日本日经 225 26,630  -1.32 -7.51 

澳洲 ASX 200 6,686  -3.55 -10.19 

台湾加权 16,047  -0.15 -11.92 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 32,782  0.42 -3.21 

恒生工商业 11,936  -0.25 -14.72 

恒生地产 27,368  -0.31 -7.48 

恒生公用事业 44,570  0.34 -12.06 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 30.40 

深港通 (南下) 34.08 

沪港通 (北上) 50.48 

深港通 (北上) 20.68 

资料来源：彭博 
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宏观及市场  

 受美联储加息、人民币升值等外围因素多重影响，恒指昨日低开收平于
21,068 点，国指 /科指微跌 0.1%/0.1%至 7,334/4,596 点，大市成交额
1,330.47亿元。板块方面，银行券商股受惠于加息全线上涨，中银香港(2388 

HK)/恒生银行 (11 HK)/ 渣打银行 (2888 HK)/ 汇丰控股 (5 HK) 收涨
4.8%/2.4%/2%/1.8%；券商股方面，光大证券 (6178 HK)/中信建投 (6066 

HK)/中信证券(6030 HK)/国泰君安(2611 HK)/中金(3908 HK)/海通证券(6837 

HK)各涨 12.6%/5.9%/3.7%/3.2%/2.8%/2.7%。电子烟概念股跌幅靠前，思摩
尔 国 际 (6969 HK)/ 比 亚 迪 电 子 (285 HK)/ 华 宝 国 际 (336 HK) 收 跌
5.8%/3.7%/2.7%。个股层面，新东方在线(1797 HK)连升两日后续涨 23.2%，
新东方(9901 HK)亦升 0.8%；受惠于国家将重点发展抽水蓄能项目，中国电
力(2380 HK)拉升 13.7%。 

 

行业展望/个股速评 

 小米 (1810 HK) – 下半年业绩有望恢复，手机新品推出值得期待。目前投资
者对于小米的关注点集中于：1）手机业务前景 ；2）缺芯与通货膨胀影响； 

3）海外市场拓展进展； 4）AIoT业务潜力和上行空间。即使在手机市场疲软
的情况下，我们认为小米在全球手机市场份额将持续提升，宏观问题将成为
手机与 AIoT 业务的短期影响因素。公司目前估值水平具有吸引力（22/23 年
15.3倍/11.0倍 P/E），下半年手机新品发售将成为股价驱动因素。我们维持
买入评级，目标价 15.1港元。 

 中国汽车行业 – 6 月批发量有望双位数增长。5 月乘用车零售销量同比下滑
22%，符合我们之前的预期（-23%）；批发量同比下滑 2%，高于我们预期
16%，主要因为强劲的出口和加库存，5月全行业库存增加 10.6万台。 

 我们预计 6月批发量同比上升 18%，根据我们的渠道调研，端午节的订单
好于五一假期，尤其对中端品牌而言。我们认为购置税减半政策在初期和
年底可能会带来较大的拉动效果，而叠加车企可能的加库存策略，我们认
为销量波动会增大，而且零售和库存的指标会显得更为重要。2018 年下
半年批发的剧烈下滑其实在上半年的零售数和库存数上都早有体现，而不
少投资者可能会忽略。 

 5月新能源乘用车零售 33万辆，符合我们之前的预期，而批发 38万辆再
次超我们预期，主要因为加库存。今年年初至今全行业加的 36 万库存有
45%是新能源贡献的。新能源 5 月的市占率（25%）也符合我们对全年的
预期。随着特斯拉的全面复产（我们预计 6月销量在 6.5万至 7万）以及
一些车企交付 3月涨价前的大量订单，预计 6月新能源销量继续上升。 

 虽然购置税减半更利好燃油车，但我们还是更看好新势力，因为电动化和
智能化的大方向不变，也希望购置税减半不会成为传统车企甜蜜的毒药，
从而延缓自己的转型。另外，我们认为一系列的刺激政策所带来的连锁反
应也对车企在存库、供应链和需求预测方面提出了更高的要求。 

  

每日投资策略 

 

 

宏观及行业展望 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022年 6月 14日) 

股价 目标价 上行/下行 市净率(倍) ROE(%) 股息率

公司名字 股票代码 行业 评级 (当地货币) (当地货币) 空间 2022E 2023E 2022E 2022E 2022E

长仓

理想汽车 LI US 汽车 买入 32.22 48.00 49% 亏损 亏损 3.5 -1.4 0.0%

晶盛机电 300316 CH 装备制造 买入 59.78 93.00 56% 28.7 23.4 8.4 33.4 0.7%

三一国际 631 HK 装备制造 买入 7.71 14.60 89% 12.6 10.4 2.1 17.7 2.5%

顺丰控股 002352 CH 快递 买入 50.88 94.00 85% 32.8 22.5 2.9 9.2 0.6%

海尔智家 6690 HK 可选消费 买入 25.25 33.13 31% 12.6 10.6 1.8 17.0 3.2%

特步国际 1368 HK 可选消费 买入 12.88 16.21 26% 23.3 18.7 3.3 14.6 2.6%

华润啤酒 291 HK 必需消费 买入 48.95 80.00 63% 32.3 26.3 5.0 16.6 1.2%

蒙牛 2319 HK 必需消费 买入 36.70 57.00 55% 19.7 16.6 2.9 13.2 1.6%

药明生物 2269 HK 医药 买入 65.00 146.12 125% 38.5 28.3 5.4 12.7 0.0%

信达生物 1801 HK 医药 买入 26.50 75.01 183% 亏损 亏损 N/A N/A 0.0%

邮储银行 1658 HK 银行 买入 5.80 8.40 45% 5.3 4.9 0.7 10.5 5.6%

人保财险 2328 HK 保险 买入 8.13 11.64 43% 6.3 5.0 0.7 12.0 7.2%

快手 1024 HK 互联网 买入 86.3 120.0 39% 亏损 亏损 N/A N/A 0.0%

华润置地 1109 HK 房地产 买入 32.40 44.79 38% 6.3 N/A 0.9 14.3 5.5%

碧桂园服务 6098 HK 房地产 买入 28.10 47.60 69% 14.3 10.3 8.0 18.4 1.7%

歌尔股份 002241 CH 科技 买入 36.90 40.80 11% 21.6 17.8 3.4 18.1 0.9%

韦尔股份 603501 CH 科技 买入 158.9 200.0 26% 27.9 22.8 N/A 22.5 0.0%

广联达 002410 CH 软件 & IT服务 买入 51.94 72.03 39% 68.3 59.0 N/A 15.0 0.0%

市盈率(倍)
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 14/6/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 
                                                                                                           

 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 
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