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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数  25,777  0.00 0.57 

恒生国企  8,682  0.00 -2.60 

恒生科技  4,871  0.00 -11.69 

上证综指  4,112  0.00 3.61 

深证综指  2,776  0.00 9.69 

深圳创业板  3,677  0.00 14.80 

美国道琼斯  49,499  -0.31 2.99 

美国标普 500  7,230  0.29 5.62 

美国纳斯达克  25,114  0.89 8.06 

德国 DAX  24,292  0.00 -0.81 

法国 CAC  8,115  0.00 -0.43 

英国富时 100  10,364  -0.14 4.36 

日本日经 225  59,513  0.38 18.22 

澳洲 ASX 200  8,730  0.74 0.18 

台湾加权  38,927  0.00 34.40 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融  53,211  0.00 8.74 

恒生工商业  13,154  0.00 -5.22 

恒生地产  21,054  0.00 19.88 

恒生公用事业  40,637  0.00 6.87 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

 A 股与港股因劳动节休市。宏观方面，4 月官方制造业 PMI 继续处于扩张区

间，新订单和出口订单继续改善，但投入价格创逾四年高位，显示制造业景

气仍强、上游价格推动再通胀延续。人民币方面，离岸人民币整体仍维持偏

强，震荡升至 6.83左右。 

 

 日股上涨 0.4%，信息技术、通讯服务和工业领涨，公用事业、原材料和房

地产收跌。日本 4月制造业 PMI升至 55.1，创四年多新高，但供应链恶化至

15年来最差、投入成本升至 3年半高位，说明当前生产改善更多带有抢库存

和成本前置色彩。汇市方面，日本政府出手干预汇市，美元兑日元盘中一度

跌至 155.49后回到 157附近；欧洲多数主要市场休市，仅英国 FTSE100小

跌 0.1%。 

 

 美股延续强势，标普 500涨 0.29%，纳指涨 0.89%，双双再创收盘新高。市

场主线仍是业绩驱动的科技股行情，苹果在强于预期的销售和指引带动下涨

3.3%，甲骨文营收超预期涨 6.5%；相较之下，Roblox 因下调订单指引大跌

18.3%。指数续创新高更多依赖少数高动量科技股托举，市场广度并不算强，

计算机硬件、软件服务和汽车等行业领涨，耐用消费品、能源和原材料等收

跌。 

 

 10 年期美债收益率约 4.37%，2 年期约 3.88%，收益率曲线继续偏平。美国

宏观方面，4月 ISM制造业PMI持平于 52.7，连续第四个月处于扩张区间，

但价格支付分项升至84.6，为2022年4月以来最高，供应商交付继续恶化，

反映霍尔木兹扰动正把更强的成本压力重新传导至美国制造业。 

 

 大宗商品方面，市场开始交易“伊朗新方案或重启谈判”，战争溢价阶段性

回吐。布伦特跌 2.02%至 108.17美元/桶，但周度仍上涨约 9.1%；黄金现货

尾盘基本持平、报 4,614 美元附近，白银表现更强，COMEX 白银涨 3.29%。

除油金外，LME铝涨 1.38%、铜微涨 0.08%，显示工业金属在连续回调后出

现技术性修复；比特币盘中逼近 7.9万美元，较日低反弹超 3%，风险偏好延

续修复。 

 

公司点评 

 谷歌（GOOG US；买入；目标价：425.0美元）- 搜索与云业务表现强劲支

撑 1Q26业绩超预期；AI成为核心增长引擎 

谷歌公布 1Q26 业绩：总营收同比增长 22%至 1,099 亿美元，较彭博一致预

期高 3%，主要得益于云业务与搜索收入的强劲增长；尽管 AI 投入力度加大，

营业利润仍同比增长 30%至 397亿美元，较一致预期高出 10%，主要受益于

强劲的运营杠杆及效率提升。AI 持续驱动核心搜索与云业务稳健增长，在良

好的 ROIC 支撑下，公司计划进一步加大 AI 投入。管理层将 FY26 资本支出

每日投资策略 
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指引从此前的1,750-1,850亿美元上调至1,800-1,900亿美元（同比增长97%-

108%），同时预计 FY27 资本支出规模将显著高于 FY26。考虑到搜索及云

业务强劲增长势头，我们上调 FY26-28E 总营收预测 4%-12%。我们将目标

价上调至 425.0 美元，基于 35 倍 FY26 PE（前值：396.0 美元，基于 35 倍

FY26 PE）。我们继续看好公司全栈 AI 平台能力支撑公司核心业务强劲增长。

维持“买入”评级。（链接） 

 

 亚马逊（AMZN US；买入；目标价：305.0 美元）- AWS 增长动能持续增

强 

亚马逊公布 1Q26业绩：公司营收达 1,815 亿美元，同比增长 16.6%（1Q25：

8.6%），固定汇率口径下同比增长 15%，较招银国际预期及彭博一致预期均

高出 2%；营业利润总额 239 亿美元，同比增长 30%，较招银国际预期/彭博

一致预期分别高出 12%/15%。业绩超预期主要由北美业务、AWS 云业务及

国际业务三大板块全面好于预期驱动。1Q26 AWS 营收同比增速进一步攀升

至 28.4%（4Q25：23.6%；1Q25：16.9%），较市场一致预期高出 2 个百分

点。管理层指引 2Q26 营收区间 1,940 亿–1,990 亿美元（市场一致预期 

1,889 亿美元），隐含同比增速 16%–19%；营业利润区间 200 亿–240 亿美

元（市场一致预期 229 亿美元）。鉴于产品销售及 AWS 营收增长前景好于

预期，我们将 2026–2028 年营收预测上调 4%–6%；同时考虑经营效率改善

幅度超预期，将营业利润预测上调 4%–10%。我们将目标价上调 4%至 305.0

美元（前值：292.0美元），基于 17.6倍EV/EBITDA估值（前值：17.3 倍），

此目标估值水平与公司三年均值区间一致。我们看好在旺盛需求支撑下，

2Q26 AWS 同比增速有望进一步提速；同时依托零售主业与 AWS 经营效率

持续优化，2026 年营业利润有望实现 27% 的增长，将成为股价核心驱动因

素。维持买入评级。（链接） 

 

 微软（MSFT US；买入；目标价：616.4美元）- 从 “按用户计费” 模式拓

展至 “按用户 + 使用量计费”模式 

微软公布 3QFY26 （财年截于 6 月）业绩：公司营收达 829 亿美元，同比增

长 18.3% （2QFY26：16.7%），较招银国际预期及彭博一致预期均高出 2%，

三大业务板块营收表现均超预期。营业利润同比增长 20% 至 384 亿美元，较

招银国际预期/彭博一致预期分别高出 3%/4%，主要受益于生产力与业务流程

（PBP）、更多个人计算（MPC）两大板块业绩超预期。Azure 及其他云服

务营收增长 40%（固定汇率口径下增长 39%），好于此前 37%-38% 的指引；

管理层预计 4QFY26营收增速达 39%-40%。管理层强调 GitHub Copilot 已转

向按使用量计费模式，此举可使定价与实际使用量及成本匹配，并预期当前

所有基于用户数量计费的业务均将逐步过渡至 “按用户 + 使用量计费”模式。

我们认为，该模式有望进一步释放商业化潜力，并缓解市场后续担忧。我们

维持 FY26-28 营收及营业利润预测基本不变，基于DCF模型的目标价微调至 

616.4 美元（原 614.6 美元），对应 31.5x FY27 市盈率。维持买入评级。

（链接） 

 

 Meta（META US；买入；目标价：880.0美元）- 1Q26 业绩：AI加速广告

收入增长，上调 FY26资本支出指引 

Meta公布 1Q26业绩：总营收同比增长 33%至 550亿美元，基本符合彭博一

致预期；营业利润同比增长 30%至 229亿美元，较一致预期高 18%，主要得

益于强劲的运营杠杆。展望 2Q26E，管理层预计总营收同比增长 22%-28%

至 580亿-610亿美元，与一致预期（596亿美元）基本持平。管理层将FY26

https://www.cmbi.com.hk/article/13032.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/13035.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/13034.html?lang=en
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资本支出指引由 1,150 亿-1,350 亿美元上调至 1,250 亿-1,450 亿美元（同比

+73%-101%），主要由于核心零部件成本上升及数据中心增加投入，引发部

分投资者对投入 ROI及盈利承压的担忧。受益于 AI驱动广告收入高增，我们

上调 FY26-28 总营收预测 3%-6%。我们维持目标价 880.0 美元不变，对应

29 倍 FY26 PE。我们看好 Meta 的人才与算力储备支持其实现个人超级智能

（Personal Superintelligence）的愿景，AI 投入将持续拉动核心业务增长，

维持“买入”评级。（链接） 

 

 潍柴动力(2338 HK / 000338 CH ; 买入；目标价: 45.1 港元/40.2元人民币) 

- AIDC 发动机估值重估将持续；上调盈利预测及目标价   

1Q26 电力相关发动机（尤其是 AIDC 备用电源发动机：同比增长 2.4 倍）的

强劲增长显示潍柴正稳步把握 AIDC 领域的增长机遇。与此同时，卡特彼勒

（CAT US, 未评级）1Q26业绩优于预期，并上调了 2030年电力设备销售目

标（从 2024年的 2倍以上上调至 3倍以上），表明 AIDC电力设备的中期需

求将保持强劲并且能见度高。我们将潍柴 2026/27/28 年盈利预测上调

2%/11%/15%, 主要由于我们把 AIDC 发动机销量及毛利率的预测上调。我们

预计，电力能源发动机 EBITDA（按应占权益计算）的贡献率将从 2026 年的

17%大幅提升至 2028 年的 38%。我们上调潍柴基于分部加总估值法的目标

价至 45.1港元/40.2元人民币（此前为 30.5港元/28.7元人民币），我们把潍

柴电力能源业务单独估值，采用 35倍 2026年预测 EV/EBITDA，以反映电力

能源业务估值重估。重申“买入”评级。我们视潍柴为资本品板块中的重点

推荐标的。（链接）

https://www.cmbi.com.hk/article/13036.html?lang=en
https://www.cmbi.com.hk/article/13033.html?lang=en
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