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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 16,557  -0.23 -29.24 

恒生国企 5,603  -0.60 -31.98 

恒生科技 3,344  -1.56 -41.04 

上证综指 3,064  -0.43 -15.81 

深证综指 2,020  -0.40 -20.17 

深圳创业板 2,432  -0.91 -26.79 

美国道琼斯 33,161  1.02 -8.74 

美国标普 500 3,828  0.56 -19.68 

美国纳斯达克 10,616  0.49 -32.14 

德国 DAX 13,689  1.15 -13.83 

法国 CAC 6,442  0.39 -9.95 

英国富时 100 7,306  0.08 -1.06 

日本日经 225 27,872  1.25 -3.19 

澳洲 ASX 200 6,959  0.36 -6.53 

台湾加权 13,348  0.94 -26.74 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 27,001  0.36 -20.28 

恒生工商业 9,207  -0.72 -34.22 

恒生地产 20,478  0.11 -30.77 

恒生公用事业 32,766  0.95 -35.35 

资料来源：彭博 

 
 
沪港通及深港通上日耗用额度 

 亿元人民币 

沪港通 (南下) 21.07 

深港通 (南下) 36.36 

沪港通 (北上) -9.62 

深港通 (北上) -12.53 

资料来源：彭博 
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宏观策略 

 美股熊市周期可能尚未结束：历史经验表明，美股在中期选举后 6 个月内表
现往往比选举前 6 个月表现更好，因政治不确定性下降。目前信息显示，共
和党可能赢得众议院控制权，民主党可能以微弱优势赢得参议院。如果共和
党赢得参众两院的控制权，那么美债将大幅上涨；如果民主党赢得两院，那
么美元将得到支撑。 

科技股回购可能是美股反弹的另一个支撑。由于股票估值下降和经济前景黯
淡，科技公司可能减少资本支出而增加股票回购。苹果公司今年批准了最大
规模的股票回购计划，市场预计未来两年该公司可能持续进行回购。 

但美股可能只是熊市中的反弹，因货币紧缩效应将逐渐显现，2023 年美国经
济可能进入中型衰退。过去两年超级大放水带来局部资产泡沫、商品消费透
支和房地产市场过热，此轮高通胀和高利率环境持续时间较长，势必对 2023

年经济产生巨大影响。美联储此轮加息较晚，最近 3 个月货币政策才进入紧
缩区间，货币政策对经济的影响存在 6-12 个月时滞，货币紧缩效应远未显现。 

2023 年美国的房地产、汽车和耐用消费将出现量价齐跌过程，拖累金融周期
向下，加剧经济衰退风险。由于此轮高通胀和高利率持续时间较长，加上过
去两年超级宽松周期中需求透支效应，美国此次衰退严重程度可能超过 2001

年因科技股泡沫破裂叠加 9.11 冲击出现的微型衰退（全年 GDP 仅下降
0.1%）。但美国发生类似 2008 年银行危机和大衰退的概率也比较小，因为
家庭和银行资产负债表非常稳健。 

在衰退来临前后，美股将伴随盈利大幅下调而出现一轮下跌过程。标普 500

指数今年 1 月初见顶进入熊市，虽然熊市持续时间已接近历史上熊市周期平
均时间，但考虑到此轮高通胀及高利率环境持续时间，此轮熊市周期持续时
间将显著超过历史平均水平。 

 

 美联储紧缩效应正在显现：美联储最新的银行信贷调查预示经济放缓趋势，
美国公司需要为经济放缓做准备。对高级信贷员调查显示，工商业贷款和商
业地产贷款的需求走软，经济前景恶化、风险承受能力下降和行业特定问题
是银行收紧信贷标准的重要原因。家庭对信用卡和房屋净值贷款的需求增强，
但对住房抵押贷款和汽车贷款的需求减弱，显示家庭现金流趋紧，大额消费
需求下降。大多数银行认为未来 12 个月出现衰退的可能性为 40%-80%，大
多数人预计未来任何衰退都将是温和到中度的。 

 

上周港股回购回顾 

 上周港股市场回购总额周度环比下跌 38%至约 19 亿港元。 

 板块： 

 金融：1）保险：友邦保险 （1299 HK）上周缩减回购至 5.1 亿港

元，日均回购水平减少至 1.02 亿港元（自三月末以来的恒常水平

每日投资策略 

 

 

宏观及行业展望 
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为 1.78 亿港元）。2）银行：东亚银行（23 HK）上周买入近

1,600 万股票。 

 油气勘探及生产：中石化（386 HK）上周进行了多宗大笔回购，

累计买入近 4.3 亿港元。中海油（883 HK）上周一买入 1.38 亿港

元。 

 汽车：1）整车厂：长城汽车（2333 HK）上周斥资约 7,100 万港

元回购股票。同时，长城上周于 A 股市场有回购活动。2）汽车经

销商：中升控股（881 HK）上周回购近 2,335 万港元。 

 综合企业：太古股份（A股：19 HK，B 股：87 HK）上周继续回

购，共买入 1.69 亿港元（太古 A 回购 1.55 亿港元，太古 B 回购

近 1,378 万港元）。截至目前，公司已累计回购超过 23 亿港元股

票，已达成最高 40 亿港元回购计划目标的 58%。长江实业（1113 

HK）上周回购约 7,600 万港元。 

 科技： ASM 太平洋（522 HK）上周累计回购超过 1,600 万港元股

票。 

 消费：海尔智家（6690 HK）上周回购近 3,500 万港元股票。创维

集团（751 HK）上周继续回购，买入近 2,055 万港元。 

 物业管理：绿城管理（2869 HK）上周回购超过 1,330 万港元。 

 海运：中远海运国际（517 HK）继续回购约 900 万港元。 

 
港股回购金额和恒指走势 

 
 
资料来源：港交所、招银国际环球市场研究 (截至 2022 年 11 月 4 日) 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
 

资料来源：彭博、招银国际环球市场研究 (截至 2022 年 11 月 8 日)
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招银国际环球市场上日股票交易方块 – 8/11/2022 

 

板块 (交易额占比, 交易额买卖比例) 

 
 
注： 

1. “交易额占比”指该板块交易额占所有股份交易额之比例 

2. 绿色代表当日买入股票金额≧总买卖金额的 55% 

3. 黄色代表当日买入股票金额占总买卖金额比例>45%且<55% 

4. 红色代表当日买入股票金额≦总买卖金额的 45% 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关于他们个人对所提

及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点幷无直接或间接关系。 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）幷没有在发表研究报告 30 日前处置
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招银国际环球市场或其关联机构曾在过去 12 个月内与本报告内所提及发行人有投资银行业务的关系。 

 

招银国际环球市场投资评级 
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未评级 : 招银国际环球市场并未给予投资评级 

 

招银国际环球市场行业投资评级  
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招银国际环球市场有限公司 
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