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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 16,252 0.02 -4.67 

恒生国企 5,750 0.10 -0.33 

恒生科技 3,340 0.07 -11.27 

上证综指 3,071 2.14 3.24 

深证综指 1,701 3.80 -7.46 

深圳创业板 1,797 2.11 -4.97 

美国道琼斯 37,753 -0.12 0.17 

美国标普 500 5,022 -0.58 5.29 

美国纳斯达克 15,683 -1.15 4.48 

德国 DAX 17,770 0.02 6.08 

法国 CAC 7,982 0.62 5.81 

英国富时 100 7,848 0.35 1.48 

日本日经 225 37,962 -1.32 13.44 

澳洲 ASX 200 7,606 -0.09 0.19 

台湾加权 20,213 1.56 12.73 

资料来源：彭博 

 
 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 27,492 0.43 -7.82 

恒生工商业 9,095 -0.20 -1.50 

恒生地产 14,615 -0.30 -20.26 

恒生公用事业 32,680 0.32 -0.59 

资料来源：彭博 

 

 

沪港通及深港通上日资金流向 

亿元人民币 净买入（卖出） 

沪港通 (南下) 28.82 

深港通 (南下) 6.01 

沪港通 (北上) 12.68 

深港通 (北上) 16.40 

资料来源：彭博 
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行业点评 

 中国工程机械行业 - 更多政策支持国内机械需求；预计板块上升动力将持续 

鉴于住建部早前发布了更多关于支持设备更新换代的政策细节，我们预计工

程机械板块的涨势将持续。另一方面，发改委在昨天（4 月 17 日）的记者会

上透露，已完成了今年专项债券项目的初步筛选工作，目前已推送给财政部

并反馈给各地方。我们相信这些都将有助于逐步改善国内工程机械需求。我

们当前在工程机械板块的排序是浙江鼎力（603338 CH，买入）、中联重科

（1157 HK/000157 CH，持有）、恒立液压（601100 CH，买入）和三一重

工（600031 CH，持有）。 

推进建筑和市政基础设施设备更新工作实施方案。方案于上周由住建部发布，

涵盖各个领域（链接）。对于工程机械，该计划提出更换高污染、高耗能或

使用寿命超过 10年的设备。这些机械包括挖掘机、起重机、装载机、混凝土

搅拌、升降机、推土机等。支持措施包括通过中央财政资金提供（1）税率优

惠； (2)贴息。 

3月份行业销售数据：出口强劲；国内销售疲软。中国工程机械协会发布了 3

月工程机械销量数据，叉车在内销和出口均持续增长。大多数机械产品出口

录得增长（除了挖掘机和汽车起重机）。相反，3 月份国内大部分机械销量

大幅下滑（除了挖掘机和叉车）。（链接） 

 

公司点评 

 安踏 （2020 HK，买入，目标价：101.73 港元）- 1 季度表现符合预期，期

待后续出现环比改善 

 

安踏/FILA 公布了 24年 1季度的运营数字，零售流水分别增长中单位数/高单

位数，低于全年目标的 10%到 15%增长，但考虑到去年刚开放的高基数，表

现还是符合预期的，而且公司的销售达成率也在 100%以上。线上表现好于

线下，篮球类和跑步类增长也不俗。 

 

库销比在 5个月以下，和 23年 4季度类似。零售折扣方面，安踏同比比较稳

定（线下持平，线上改善），FILA 同比有改善（线下和线上均有约 1 个百分

比的改善）。 

 

但我们对 24财年的增长还是有信心的，并认为 2季度到 4季度都应该有不同

程度的改善。 

原因是：1)3 月下旬的增长开始加速，达成率更超过 120%；2)新产品陆续推

出（2季度主力为奥运相关产品，3到 4季度是欧文的产品，也会有单价更亲

民的产品推出）；3)更有针对性的营运方式，高端的安踏冠军线在调整产品

每日投资策略 

 

 

行业、公司点评 
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设计和新增户外系列后表现不俗，安踏也会在中低线城市有新的店型和更匹

配的产品；4)FILA的开店和门店翻新将会加快。 

 

现价在 16倍 24财年预测市盈率，维持买入评级，目标价在 20倍。安踏是我

们在运动用品行业中的首选标的。（链接） 
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招银国际环球市场焦点股份 

 
资料来源：彭博、招银国际环球市场（截至 2024年 4月 17日） 
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