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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌（%） 

单日 年内 

恒生指数 25,253 -1.48 -1.47 

恒生国企 8,502 -1.10 -4.62 

恒生科技 4,975 -1.61 -9.80 

上证综指 4,058 -0.64 2.24 

深证综指 2,801 -0.41 10.68 

深圳创业板 4,089 -0.83 27.65 

美国道琼斯 51,562 1.73 7.28 

美国标普 500 7,584 0.41 10.79 

美国纳斯达克 26,831 -0.09 15.44 

德国 DAX 24,945 0.60 1.86 

法国 CAC 8,244 1.15 1.16 

英国富时 100 10,360 0.27 4.32 

日本日经 225 67,471 -1.36 34.03 

澳洲 ASX 200 8,686 -1.13 -0.32 

台湾加权 45,677 -1.68 57.71 

资料来源：彭博 

 

 
港股分类指数上日表现 

 收市价 
升/跌（%） 

单日 年内 

恒生金融 52,154 -1.52 6.58 

恒生工商业 12,909 -1.52 -6.98 

恒生地产 20,670 -0.63 17.69 

恒生公用事业 37,914 -1.37 -0.29 

资料来源：彭博 
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全球市场观察 

◼ 6月 4日，A股缩量调整，沪指跌 0.6%，创业板指跌 0.8%，成交额降至 2.7

万亿元。半导体、存储芯片、玻璃基板和PCB逆势走强，说明资金仍在科技

硬件内部寻找高景气细分；有色、白酒和锂电回调，反映指数层面风险偏好

降温。港股继续回落，恒指跌 1.5%至 25253.40 点，恒生科技跌 1.6%。主

要科网股领跌，但 AI 硬件收涨。南向资金净卖出 3.15 亿港元，主要净买入

中芯国际、中海油和友邦保险，主要净卖出腾讯控股、小米和美团。离岸人

民币纽约尾盘报 6.7769，较前一日小幅走强。 

 

◼ 日韩股市同步回调，日经 225 跌 1.4%至 67470.69点，韩国 KOSPI 跌 1.8%

至 8639.38点。前期 AI半导体交易涨幅较大，叠加博通业绩后美股芯片链走

弱，亚洲科技股进入获利了结。欧洲相对抗跌，STOXX 600 涨 0.5%，油价

回落缓解通胀压力，软件和医药板块支撑指数。 

 

◼ 美股分化，道指涨 1.7%至 51561.93点并创收盘新高，标普 500涨 0.4%点，

纳指跌 0.1%。油价和美债收益率回落推动资金从 AI 高拥挤交易转向小盘股，

罗素 2000 涨 1.4%。芯片股承压，费城半导体指数跌 2.2%，博通因 AI 芯片

预期不及市场高定价大跌超 12%。通讯服务、半导体和汽车收跌，银行、生

物医药和医疗器械领涨。 

 

◼ 美债收益率回落，10 年期美债收益率跌 2.17 bps 至 4.47%，2 年期跌 3.51 

bps 至 4.05%，核心逻辑是油价下跌削弱短期再通胀压力，同时美国初请失

业金高于预期、挑战者裁员增加，使市场重新交易劳动力边际降温。 

 

◼ 大宗商品分化，布伦特跌 2.8%至 95.03 美元/桶，美伊谈判预期和以黎停火

消息推动供应风险溢价回吐。黄金涨 0.9%至 4475.02 美元/盎司，白银涨

1.6%，受美债收益率回落支撑；LME 铜上涨，但锡、镍回落，工业金属内

部仍反映需求分歧。比特币跌约 2.2%，盘中一度下探 6.1万美元附近，加密

货币继续受到科技股虹吸流动性的影响。 
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公司点评 
◼ 恒立液压（601100 CH，买入，目标价：人民币 125 元） – 常州工厂调研要

点：前景较我们原先预期更为乐观 

我们于 6 月 3 号组织投资者在恒立位于常州的生产基地调研。调研要点包括：

(1) 导轨需求强劲，主要受机床和半导体领域驱动；(2) 人形机器人用滚珠丝

杠在主要客户支持下具备巨大潜力；(3) 油缸和泵阀的产能正处于满负荷运

转，主要由于采矿和农业机械等广泛下游需求驱动。我们上调销量假设，并

将 2027/28年盈利预测上调 4%/7%。我们预计精密工业（导轨及丝杠）营收

将从 2025 年的 8000万元人民币增至 2026/ 27年的 4亿元/10亿元人民币。

基于 2026 年预期市盈率 48 倍（较历史均值高 1.5 个标准差，此前为 1 个标

准差），我们将目标价上调至 125 元（此前为 109 元）。溢价幅度的扩大反

映液压业务的上升周期以及精密业务的巨大增长潜力。重申“买入”评级。

（链接） 

 

 

 

 

 

 

https://www.cmbi.com.hk/article/13168.html?lang=en
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