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环球主要股市上日表现 

 收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  

恒生指数        22,815  -0.03 4.11 

恒生国企          9,505  -0.02 -1.62 

上证综指          3,068  -0.57 -13.30 

深证综指          2,019  -0.55 -12.56 

美国道琼斯        18,448  -0.18 5.87 

美国标普 500          2,172  -0.14 6.29 

美国纳斯达克          5,212  -0.11 4.09 

德国 DAX        10,530  -0.88 -1.99 

法国 CAC          4,407  -0.65 -4.97 

英国富时 100          6,817  -0.28 9.20 

日本日经 225        16,556  -0.25 -13.02 

澳洲 ASX 200          5,542  -0.36 4.64 

台湾加权          9,115  1.09 9.32 

来源：彭博 

 
 

港股份类指数上日表现 

收市价 
升跌(%) 

单日 年内 

  
恒生金融        29,895  0.27 -2.23 

恒生公用事业        13,693  -0.44 9.35 

恒生地产        33,249  -0.12 11.17 

恒生工商业        55,040  0.56 7.68 

来源：彭博 

 
 
 
 

 

 

市场回顾 

 港股窄幅上落，微跌 5 点。隔晚美股向下，恒指昨日低开 6 点，开市后跌

幅扩大，最多跌至 22,735，随后跌幅收窄，收市报 22,815，跌 5 点，大市

成交额 680 亿元。传上海考虑收紧楼市调控政策，内房股受沽压，中国海

外(688 HK) 跌 2.5%，华润置地(1109 HK)跌 2.4%。个别内需股表现出色，

康师傅(322 HK)升 3.2%，蒙牛(2319 HK)中期纯利倒退 19%，但获大行唱

好，股价急升 12%，是表现最好的蓝筹。 
  

 加息预期升温，美股连跌两日。市场观望联储局主席耶伦今晚演说，对加息

预期稍为上升，拖累昨夜美股表现，道琼斯工业平均指数跌 33 点或0.18%。

医疗保健股和消费股有较大沽压，但银行股憧憬净利差扩阔，股价有支持，

美国银行(BAC US)升近 1%。 
 
 

宏观经济及行业速评  

 耶伦发言前，再有联储局官员支持加息。美国联储局主席耶伦今晚将于央

行年会上演说，而今年于货币政策有投票权的堪萨斯城联储银行行长出席

年会期间接受访问，指美国接近全民就业，通胀亦升至接近联储局 2%的目

标，是时候加息，继续利率正常化过程。近日多位联储局官员表态支持加息。 
 

 内银业绩符预期。多只内银股昨日收市后公布上半年业绩，大致符合预期。

建行(939 HK)、交行(3328 HK)及信行(998 HK)盈利同比分别升 1.1%、0.9%

及 4.5%，净利差均收窄，不良贷款额上升，不良贷款比率则仅得信行下跌。

预料其余内银股之业绩亦将大致反映上述指标的趋势。 
 
 

港股展望 

 观望气氛浓，恒指下试 22,547。市场观望联储局主席耶伦今晚演说，预

料港股今日成交淡静，波幅不大。恒指料延续近五个交易日反复调整的走

势，下试 20 天平均线 22,547。虽然市况疲弱时，防守力强的高息股通常

跑赢，但若耶伦令加息预期升温，高息股的吸引力将下降，因此暂只宜观

望。 
 
图：恒生指数日线图(三个月) 

 
数据源：彭博，招银国际证券 
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负责撰写本报告的全部或部分内容之分析员，就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明：（1）发表于本报告的观点准确地反映有关

于他们个人对所提及的证券及其发行人的观点；（2）他们的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

此外，分析员确认，无论是他们本人还是他们的关联人士（按香港证券及期货事务监察委员会操作守则的相关定义）（1）并没有在发表研

究报告 30 日前处置或买卖该等证券；（2）不会在发表报告 3 个工作日内处置或买卖本报告中提及的该等证券；（3）没有在有关香港上市公

司内任职高级人员；（4）并没有持有有关证券的任何权益。 
 

招银证券投资评级 
买入 : 股价于未来 12 个月的潜在涨幅超过 15% 
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重要披露 
本报告内所提及的任何投资都可能涉及相当大的风险。报告所载数据可能不适合所有投资者。招银证券不提供任何针对个人的投资建议。
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相同。本报告中所提及的投资价值或回报存在不确定性及难以保证，并可能会受目标资产表现以及其他市场因素影响。招银证券建议投资
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